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[105000] Comentarios de la Administracién

Comentarios de la administracién [bloque de texto]

Con fecha 16 de noviembre de 2016, el Fideicomiso realizé la primera Llamada de Capital de los Certificados Adicionales Serie II, con el fin de llevar a cabo la Emisién

Adicional de hasta 2,000 (dos mil) Certificados Adicionales por un monto total de hasta $1,999,998,000.00 (mil novecientos noventa y nueve millones novecientos noventa y

ocho mil Pesos 0o/100 M.N.), identificados con clave de pizarra INFRACK 16".

Por lo anterior, el Fideicomiso ha emitido los Certificados Bursitiles Serie I identificados con clave de pizarra INFRACK 15, y los Certificados Bursitiles Adicionales Serie 11
identificados con clave de pizarra INFRACK 16.

Informacién a revelar sobre la naturaleza del negocio [bloque de texto]

El Fideicomiso es un vehiculo de capital privado cuya finalidad es invertir, a través del Fideicomiso de Co-Inversién o, en su caso, cualquier otro Vehiculo de Inversion, en el
capital social de sociedades mexicanas dedicadas a los sectores de infraestructura y Energfa para promover su desarrollo y/u otorgarles financiamiento.

El objetivo principal del Fideicomiso serd distribuir los flujos procedentes de dichas Inversiones gracias a una buena gestién de las mismas, generando rendimientos para ser
entregados a los Tenedores en forma de Distribuciones o de cualquier otra forma prevista en el Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre los objetivos de la administracién y sus estrategias para alcanzar esos objetivos

[bloque de texto]

El Administrador es una sociedad de reciente constitucién y sin antecedentes operativos creada con el fin de actuar como Fideicomitente del Fideicomiso para: (i) realizar
Inversiones a través de Vehiculos de Inversion (incluyendo, sin limitar, a través del Fideicomiso de Co-Inversion); (ii) distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso; (iii)
realizar Distribuciones; y (iv) realizar todas aquéllas actividades que el Administrador o, en su caso, cualquier otra persona que conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso o el Acta de Emision tenga derecho a instruir al Fiduciario, le instruya al Fiduciario por escrito (con la autorizacion del Comité Técnico o la Asamblea de
Tenedores, en caso de que ésta sea requerida conforme al Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emisién) que sean necesarias, recomendables, convenientes o incidentales a las
actividades descritas en los incisos (i), (ii) y (iii) anteriores.
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Informacién a revelar sobre los recursos, riesgos y relaciones mds significativas del fideicomiso [bloque de
texto]

La relacion mds significativa que mantiene el Fideicomiso es con el inversionista canadiense y reconocido administrador de fondo de pensiones: La Caisse de dépot et
placement du Québec ("CDP" 0 "CDPQ’, indistintamente) a través del Convenio de Co-Inversion que tiene como fin invertir los recursos obtenidos por el Fideicomiso a través
de Vehiculos de Inversion en el capital social de sociedades mexicanas dedicadas a los sectores de Infraestructura y Energfa.

Informacién a revelar sobre los resultados de las operaciones y perspectivas [bloque de texto]

El 20 de octubre de 2016, el Fideicomiso participé en el concurso internacional para la adjudicacién del proyecto "Red Compartida” formando parte del Consorcio Altén, a
través de su plataforma de Co-Inversion, el fideicomiso identificado con el niimero F/2431 celebrado con Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo

Financiero como fiduciario.

El pasado 24 de enero de 2017, el Consorcio Altdn firmé el contrato de asociacién piblico-privada con el Promotor de inversiones en Telecomunicaciones ("Promtel”) para

construir y operar dicha red mayorista, proyecto eje de la reforma constitucional en materia de telecomunicaciones en el marco del acuerdo denominado "Pacto por México".

Informacién a revelar sobre las medidas de rendimiento fundamentales e indicadores que la administracién
utiliza para evaluar el rendimiento del fideicomiso con respecto a los objetivos establecidos [bloque de texto]

El Administrador asignara un valor a las Inversiones basado en métodos usuales de valuaciéon como flujos descontados, transacciones comparables, y multiplos comparables
respecto de sociedades cotizadas en bolsas de valores que operen en mercados similares.

Estructura de la operacién [bloque de texto]
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Patrimonio del Fideicomiso [bloque de texto]

1. Evolucién de los bienes, derechos o activos fideicomitidos, incluyendo sus ingresos

A la fecha del presente reporte trimestral, y derivado de la Emisién Inicial, el Fideicomiso formaliz la signiente inversién: ICA Operaciones Vias Terrestres, S.A.P.Ide C.V.
("ICA IVT"). El Fideicomiso participa en la sociedad con el 24.0% (veinticuatro por ciento) del capital, mediante el Fideicomiso Irrevocable No. F/ 2431, vehiculo de co-

inversion con CDPQ. CKD IM y CDP mantienen una posicién del 49% en ICA OVT a través del fideicomiso de coinversién.

ICA OVT se cre6 como una plataforma operativa para proyectos carreteros que contiene mas de 450km de carreteras de cuota; entre los proyectos se encuentran Mérida-

Canctin/Playa del Carmen, Rio Verde-Ciudad Valles, Libramiento La Piedad y Ttinel de Acapulco.

Con fecha de 16 de noviembre de 2016 se dio aviso sobre la actualizacién de la inscripcién en el Registro Nacional de Valores de los Certificados Bursitiles Fiduciarios de
Desarrollo identificados con clave de pizarra INFRACK 16" derivado de la primera Emisién de Certificados Bursitiles Adicionales de la Serie 11 realizada por el Fiduciario, en

virtud de la cual se emitieron 1,289 Certificados Adicionales por un monto de $1,288,998,711 a un precio de suscripcion de $999,999 cada uno.

El 20 de octubre de 2016, el Fideicomiso participd en el concurso internacional para la adjudicacién del proyecto "Red Compartida” formando parte del consorcio Altén, a
través de su Plataforma de Co-inversién, el fideicomiso identificado con el nimero F/2431 celebrado con Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero como fiduciario.

El 24 de enero de 2017, el consorcio Altdn firmé el contrato de Asociacion Publico-Privada con el Promotor de Inversiones en Telecomunicaciones ("Promtel”) para construir y
operar dicha red mayorista, proyecto eje de la reforma constitucional en materia de telecomunicaciones en el marco del acuerdo denominado "pacto por México". Durante este
mismo mes de enero, el Fideicomiso formalizd la inversién en el proyecto después de haber realizado operaciones de flujo durante el mes de diciembre de 2016. El Fideicomiso

invierte a través de su serie original de certificados ("INFRACK 15") y a través de la primer serie subsecuente de certificados adicionales ("INFRACK 16).
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Las operaciones que el Fideicomiso ha realizado durante el presente trimestre se detallan en el presente documento, en los estados financieros no auditados al 31 de marzo de

2017 que se anexan al mismo y en los estados financieros no auditados divididos por cada una de las Series emitidas.

Se presenta informacién financiera seleccionada por Series.

Fideic omiso Imevocable de Emision de Gertificado s Bursatiles No_ FI2503
Banco Invex, 5. A, Institucion de Banca Mialtiple, Invex Grupo Financiero)

Estado de Posicion Financiera
Al M de marzo de 2007

[Cifras e pasns mericams]
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Fideicomiso Imevocable de Emision de Certificados Bursatiles Mo Fi2393
(Banco Invex, 8. A, Institucion de Banca Mahtiple, Invex Grpo Fina ncieno)
Estado de Resubado Integrl

Paor el periodo comprendido del 1 de enem al 31 de marzo de 2047

[Cifras e pasns araricanos)
SERIE | SERIE Il
Trem memes Tres meses
tarmimed om 31 de Ermnados 31 de Tres meses Erminedos
memo da A7 matzo de AT 3 de marzo de 20T
Ihgpesos por Camkio Vaor Razonable delrasion 1 B30627 & 65, 306,231 %
Irigresos pot Dividerddos P erchidos 15,95 7,30% 15,9731
Irgresos por rbereses por Rerdmisnins Tesoraria - - -
Ihgresos por Vahadon de Carera d Clerre 194017 1T, 33617 1, B, R0
LHiidad Cambiari e bevei T 10, 005627 26, 13T 6TE
Irigresos Wanos 4035 4033 -
125,551,145 103, 876,900 27, 834250
Gasos de emisidn -
Gazdos de kwerdon -
Gaztos de markerimierto de b emision 5,258125 4 249754 1, 00833
Gastes de sdmhistacion 124000 12 440531 -
17, 9035 16, B9 TE5 1,008,231
Cosip defihancEmiento 0467 A2 40,601,159 B0, 56663
Perdca anles de relrciones de impuesios SR AR 51, 576026 [42 891,553
Faeticiones de mpuesios sobve larens sobbe inberesas
Fresuleedo integral 3 SeedAee 4 SioTE0 f [42 201, 552]

De conformidad con lo establecido en el Fideicomiso, la diferencia entre el Monto Inicial de la Emisién menos los Gastos de Emisién, Gastos de Mantenimiento y Gastos

Continuos, se han invertido en Inversiones Permitidas.

Durante el presente trimestre las Inversiones Permitidas anteriormente mencionadas han generado un importe de $19,340,177.46 (Diecinueve millones trescientos cuarenta
mil ciento setenta y siete Pesos 46/100 M.IN.) por concepto de intereses y las inversiones en activos por un importe de $15,967,375.50 (Quince millones novecientos sesenta y
siete mil trescientos setenta y cinco Pesos 50/100 M.IN.) por reembolso de capital.

I. Desempefio de los activos

El 24 de mayo de 2016, el Fideicomiso realizé la Distribucion de $168,824,110 (Ciento sesenta y ocho millones ochocientos veinticuatro mil ciento diez Pesos oo/100 M.N.)
proveniente del Fideicomiso de Co-Inversién F/2431, quien a su vez lo recibié con motivo del reembolso de capital de ICA Operadora de Vias Terrestres, S.A.P.I. de C.V.

El dia 14 de marzo de 2017, se realizé una Distribucion a los tenedores de los Certificados Bursétiles en Circulacién correspondientes a la Serie I por un monto de
$15,967,375.50 (Quince millones novecientos sesenta y siete mil trescientos setenta y cinco Pesos 50/100 M.N.), proveniente del Fideicomiso de Co-Inversién F/2431, quien

a su vez lo recibié con motivo del reembolso de capital de ICA Operadora de Vias Terrestres, S.A.P.I. de C.V., con las siguientes caracteristicas:

L Monto de la distribucién a Tenedores $15,967,375.50 (Quince millones novecientos sesenta y siete mil trescientos setenta y cinco Pesos 50/100 M.N.).
1I. Numero de Certificados: 34,430,000 (Treinta y cuatro millones cuatrocientos treinta mil).

111 Monto de la distribucién por Certificado Bursétil a realizarse: $0.4637634475747894 por Certificado.

Iv. Valor nominal por Certificado Bursatil después de realizar la distribucién: Sin expresién de valor nominal.

V. Concepto de la Distribucion: Reembolso de capital.
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VI Concepto de los importes que la constituyen: Reduccion de capital del Fideicomiso F/2431 constituido con Banco Invex, S.A. del cual el fideicomiso es
fideicomitente y Fideicomisario.

VIL Fecha de ex-derecho: 9 de marzo de 2017.

VIIL  Fecha de registro: 13 de marzo de 2017.

IX. Fecha de distribucién: 14 de marzo de 2017.

Los ingresos generados por flujo en el Fideicomiso por el periodo comprendido del o1 de enero al 31 de marzo de 2017 provienen de los recursos que fueron invertidos en
Inversiones Permitidas.

II. Composicién de la totalidad de los activos al cierre del periodo

El saldo de los activos totales del Fideicomiso al 31 de marzo de 2017 se compone de la siguiente forma:

(Cifras en pesos mexicanos)

SERIE | SERIE I
31 de marzo de 2017 3 de marzo de 017 3 de marzo de 017
Activo
Efactivo yw Equivalertas de Efecthio $ 244, T16.00 F o 50955 F 197,105,449
Irvarsiones an Walores 1,282 083, 1493,00 1,235,728 938 66 a5 2570437
Fagos Anticipados 5 6E9, 597.00 A5 TG T2 1,201,810.12
Actvos Financieros a Walor Razonable 3408,414,564.00 2,192,073 45894 1,246,241, 135,11
Superavit por Revaluacion de Inversiones FYPTL .00 .00 0.00
Gastos Anticipados 0.00 0.a0 0.0
Cr o= Acdivos Mo Finan cier os 0.00 0.00 0.00

Total del activoe

III. Variacién en saldo y en niimero de activos

$§ 4696 312070.00

§ 3432 11731418

§ 1,264,194 756.085

Al 31 de marzo de 2017, el Fideicomiso a través de la Serie I ha realizado las siguientes Inversiones:

Ganancia |
Activos Balance al Inversiones Distribuciones (Pérdida) no Balance al
31/12/016 Adguisiciones realizadaen 31/03/2017
imsersiones
Fideicomiso de Co-inversion |CA
Operadora de Vias Terrestres 1,645480,267 a a 65,606,231 1,710,966,408
Red Compartida Q 481,106 931 a a 481,106,931
Total 1,645460,267 481,106,931 0 65,506,231 2,192,0732,429
Al 31 de marzo de 2017, el Fideicomiso a través de la Serie II ha realizado las siguientes Inversiones:
Ganancia /
Balance al Inversiones | (Pérdida) no Balance al
Activos . Distribuciones !
31/12/2016  Adquisiciones realizadaen 3140372017
inversiones
Red Campartida O 1,216341,135 a a 1,216,341,135
Total 0 1,216,341,135 a a 1,216,341,135

IV. Estado de los activos por grado o nivel de cumplimiento
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Al 31 de marzo de 2017, ninguno de los activos, bienes o derechos fideicomitidos presenta retraso o incumplimiento, ni se encuentran en proceso judicial, administrativo o

arbitral.
V. Garantias sobre los activos

A la fecha del presente reporte, no existen, respecto del Fideicomiso, garantias reales sobre las inversiones en bienes, derechos o activos fideicomitidos, o cualquier obligacién de

pago que éstos tengan. Por lo anterior, el presente rubro no es aplicable en este reporte.
VL. Cargas y limitaciones

Ala fecha del presente reporte, no existen gravamenes, cargas o limitaciones garantias reales sobre los activos, bienes o derechos fideicomitidos.

2. Desempeiio de los valores emitidos.

El 24 de mayo de 2016, el Fideicomiso realizé la Distribucién de $168,824,110.00 (Ciento sesenta y ocho millones ochocientos veinticuatro mil ciento diez pesos oo/100
M.N.) proveniente del Fideicomiso de Co-Inversion F/2431, quien a su vez lo recibié con motivo del reembolso de capital de ICA Operadora de Vias Terrestres, S.A.P.I. de

C.V.

El dia 14 de marzo de 2017, se realizé una Distribucién a los tenedores de los Certificados Bursatiles en Circulacion correspondientes a la Serie I por un monto de
$15,967,375.50 (Quince millones novecientos sesenta y siete mil trescientos setenta y cinco Pesos 50/100 M.N.), proveniente del Fideicomiso de Co-Inversién F/2431, quien

a su vez lo recibié con motivo del reembolso de capital de ICA Operadora de Vias Terrestres, S.A.P.I. de C.V., con las siguientes caracteristicas:

I Monto de la distribucién a Tenedores $15,967,375.50 (Quince millones novecientos sesenta y siete mil trescientos setenta y cinco Pesos 50/100 M.N.).
1L Numero de Certificados: 34,430,000 (Treinta y cuatro millones cuatrocientos treinta mil).

111 Monto de la distribucion por Certificado Bursatil a realizarse: $0.4637634475747894 por Certificado.

V. Valor nominal por Certificado Bursatil después de realizar la distribucion: Sin expresion de valor nominal.

V. Concepto de la Distribucién: Reembolso de capital.

VL Concepto de los importes que la constituyen: Reduccion de capital del Fideicomiso F/2431 constituido con Banco Invex, S.A. del cual el fideicomiso es

fideicomitente y Fideicomisario.
VIL Fecha de ex-derecho: 9 de marzo de 2017.
VIII.  Fecha de registro: 13 de marzo de 2017.

IX. Fecha de distribucién: 14 de marzo de 2017.

Distribuciones de Certificados Serie I

De conformidad con el inciso (a) de la Cléusula 10.4 del Contrato de Fideicomiso, el Administrador debera instruir al Fiduciario que distribuya la totalidad de los montos
disponibles depositados en la Cuenta de Flujos, menos los montos que resulten necesarios para cubrir la Reserva de Administracién y la Reserva de Gastos en los términos del
Contrato de Fideicomiso, a los Tenedores (cada una, una "Distribucién”), en el entendido, que (i) el Administrador estard obligado a instruir por escrito al Fiduciario que lleve a
cabo una Distribucién cuando los montos depositados sean superiores a $10,000,000.00 (diez millones de Pesos oo/100 M.N.), y (ii) el Administrador tendrd la facultad, a su
entera discrecién, de instruir al Fiduciario por escrito para que lleve a cabo una Distribucién inferior a $10,000,000.00 (diez millones de Pesos 0o/100 M.N.), incluyendo, pero
sin limitar, la dltima Distribucion que realice el Fideicomiso. Las Distribuciones se hardn de conformidad con un reporte de distribuciones (cada uno, un "Reporte de
Distribuciones”) preparado por el Administrador que le sea entregado al Fiduciario (con copia para la Asamblea General de Tenedores, el Comité Técnico y el Representante
Comtin) con por lo menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de distribucion propuesta (cada una, una "Fecha de Distribucién”); en el entendido, que en ningtin
caso podran realizarse pagos (sin importar el origen de los mismos) a los Tenedores si existe un incumplimiento a cualquiera de las obligaciones derivadas de o relacionadas con
cualesquiera de los documentos de las Lineas de Suscripcion; en el entendido, ademds, que el monto de los fondos depositados en la Cuenta de Flujos a ser distribuidos serd
notificado a la BMV a través de Emisnet por el Fiduciario con por los menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacién a la Fecha de Distribucién correspondiente. El Representante
Comun debera dar aviso por escrito o a través de los medios que Indeval determine, dentro de dicho periodo de 6 (seis) Dias Habiles, respecto de la Distribucién que se llevaré a
cabo y dicho aviso debera indicar al menos (i) el monto de la Distribucién respectiva a realizarse y (ii) la Fecha de Distribucién correspondiente.

Distribuciones de Certificados Adicionales de distintas Series

8der1y



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. ¥ Grupo BMV

Clave de Cotizaciéon: ~ INFRACK Trimestre: 1 Ano: 2017
Banco Invex, S. A, Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo No consolidado
Financiero

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

De conformidad con el inciso (b) de la Cldusula 10.4 del Contrato de Fideicomiso, el Administrador Respecto de cada Serie de Certificados Adicionales y durante la vigencia
del Contrato de Fideicomiso, el Administrador deberd instruir por escrito al Fiduciario para que distribuya la totalidad de los montos disponibles depositados en la Cuenta de
Flujos de Inversién Adicional correspondiente, menos los montos que resulten necesarios para cubrir los pagos y reservas a las que se refieren los numerales (i) a (iv) del inciso
(b) de la Cldusula 10.3(2) del Fideicomiso, a los Tenedores de dicha Serie de Certificados Adicionales, en el entendido, que (i) el Administrador estard obligado a instruir al
Fiduciario por escrito que lleve a cabo dicha distribucién cuando los montos depositados sean superiores a $10,000,000.00 (diez millones de Pesos oo/100 M.N.), y (ii) el
Administrador tendré la facultad, a su entera discrecién, de instruir al Fiduciario para que lleve a cabo una Distribucién de Certificados Adicionales inferior a $10,000,000.00
(diez millones de Pesos 0o/100 M.N.), incluyendo, pero sin limitar, la ultima Distribucion que realice el Fideicomiso. Las Distribuciones de Certificados Adicionales se hardn
de conformidad con un reporte de distribuciones (cada uno, un "Reporte de Distribuciones de Certificados Adicionales”) preparado por el Administrador que le sea entregado al
Fiduciario (con copia para la Asamblea Especial de Tenedores correspondiente y al Representante Comtin) con por lo menos 10 (diez) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha
de distribucién propuesta; en el entendido, que el monto de los fondos depositados en la Cuenta de Flujos de Inversion Adicional correspondiente a ser distribuidos serd
notificado a la BMV a través de Emisnet por el Fiduciario con por los menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la fecha de la distribucion correspondiente. El
Representante Comuin deberd dar aviso por escrito o a través de los medios que Indeval determine, dentro de dicho periodo de 6 (seis) Dias Hiébiles, respecto de la distribucién

que se llevard a cabo y dicho aviso deberd indicar al menos el monto y la fecha de dicha distribucién.

Para la emisién identificada con clave pizarra INFRACK 135, se tiene la siguiente informacién:

Monto de la Emision Inicial en Pesos $3,443,000,000
Precio de colocacién en Pesos 100
Numero de Certificados Bursatiles 34,430,000

Para la emisién identificada con clave pizarra INFRACK 16, se tiene la siguiente informacién:

Monto de la Emisién Adicional en Pesos $1,288,098,711
Precio de colocacién en Pesos 999,999
Numero de Certificados Bursatiles 1,289

3. Contratos y acuerdos

A continuacién se incluye una descripcién general de los principales términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso. Dicha descripeién no pretende ser exhaustiva y su
finalidad principal es la de destacar ciertos aspectos del Contrato de Fideicomiso que pudieren ser del interés de los inversionistas de los Certificados Bursitiles. Asimismo, se
hace constar que no existe acuerdo verbal o escrito celebrado en términos de lo previsto en el articulo 70., fraccion VI, inciso a), numeral 3., segundo y tercer parrafos, de

Disposiciones de Carécter General aplicables a las Emisoras de Valores y a Otras Participantes del Mercado de Valores.

Partes del Fideicomiso
CKD Infraestructura México, S.A. de C.V.
Fideicomitente:
o CKD Infraestructura México, S.A. de C.V., o cualquier administrador que lo sustituya en dichoj
Administrador: . . .
caricter conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso.
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Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, en su cardcter fiduciario.

Fiduciario:

Los Tenedores, los cuales estarédn representados en todo momento por el Representante Comun.

Fideicomisarios:

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o cualquier representante comun

R tante Comi que lo sustituya en dicho cardcter conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso.
epresentante Comtn:

El Patrimonio del Fideicomiso se conforma de:
(a) la Aportacién Inicial y cualquier aportacién adicional;
(b) la Emision Inicial, Emisiones subsecuentes, Llamadas de Capital, Inversiones Permitidas y las cantidades que se mantengan en las cuentas;

(c) los derechos o participaciones de capital de Vehiculos de Inversién, asi como los frutos y rendimientos derivados de los mismos y de los derechos fideicomisarios del

Fideicomiso de Co-Inversién;
(d) derechos de crédito derivados de cualquier crédito o financiamiento otorgado por el Fiduciario:
(e) los Flujos;

(£) cualesquier recursos, activos, bienes o derechos que sean cedidos al y/o adquiridos por el Fiduciario u obligaciones que asuma como resultado de las Inversiones que realice, o

como consecuencia de una Desinversién de las mismas.

(g) los contratos de cobertura

(h) los Compromisos Restantes de los Tenedores; y

(i) todas y cualesquiera cantidades en efectivo y todos los accesorios, frutos, productos y/o rendimientos derivados de o relacionados con los bienes descritos en los incisos.
Fines del Fideicomiso

Los fines del Fideicomiso son que el Fiduciario lleve a cabo todas y cada una de las actividades y cumpla con cada una de las obligaciones descritas en el Contrato de
Fideicomiso, incluyendo (i) realizar Inversiones a través de Vehiculos de Inversién (incluyendo, sin limitar, a través del Fideicomiso de Co-Inversion); (ii) distribuir y
administrar el Patrimonio del Fideicomiso; (iii) realizar Distribuciones; y (iv) realizar todas aquéllas actividades que el Administrador o, en su caso, cualquier otra Persona que
tenga derecho a instruir al Fiduciario le instruya al Fiduciario por escrito en el entendido, que el fin primordial del Fideicomiso sera invertir, a través del Fideicomiso de Co-
Inversién o, en su caso, cualquier otro Vehiculo de Inversion, en el capital social de sociedades mexicanas residentes en México cuyas acciones no se encuentren listadas en la
BMV (o en otro mercado de valores) al momento de la inversion, asi como participar en su consejo de administracién (u érganos similares) para promover su desarrollo, y/u

otorgarles financiamiento, en su caso.
Para dichos efectos, el Fiduciario debera:

(a) ser el unico y legitimo propietario y tener, mantener y conservar la propiedad y titularidad de los bienes, derechos y obligaciones que formen parte del Patrimonio del

Fideicomiso.
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(b) establecer, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso, y aplicar todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo las Inversiones Permitidas) de

conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

(¢) de conformidad con la Ley Aplicable, presentar toda aquella informacién y llevar a cabo aquellos actos y gestiones, celebrar y entregar aquellos documentos, solicitudes y
notificaciones necesarias o convenientes para (i) registrar los Certificados Bursatiles en el RNV con el fin de llevar a cabo las Emisiones Adicionales de Certificados Bursatiles

de conformidad con los términos del Contrato y (i) mantener el registro de los Certificados Bursétiles en el RNV y el listado de Certificados Bursitiles en la BMV.
(d) invertir Cualesquiera cantidades en Pesos depositadas en las Cuentas del Fideicomiso en Inversiones Permitidas;

(e) ) de conformidad con los términos establecidos en el Acta de Emision, (i) llevar a cabo la emisién de Certificados Bursitiles y llevar a cabo Llamadas de Capital hasta por el
Monto Maximo de los Certificados Serie L, y (ii) llevar a cabo emisiones de Certificados Adicionales de Series subsecuentes de conformidad con el Contrato; en el entendido,
que en ninguin caso las emisiones de Certificados Bursatiles y las emisiones de Certificados Adicionales de Series subsecuentes en su conjunto podrédn exceder del Monto

Miximo de Emisién;

(F) celebrar, firmar y depositar en Indeval y, en caso de ser necesario, sustituir cada Titulo;

(g) realizar Inversiones y Desinversiones del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso;

(h) contratar o sustituir al Auditor Externo

(i) contratar o sustituir al Valuador Independiente

(j) pagar, inicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste alcance, todas las obligaciones a su cargo, incluyendo de forma enunciativa mds no limitativa,
el pago de las cantidades pagaderas a los Tenedores de conformidad con los Certificados Bursitiles, los Gastos de Emisién, los Gastos de Mantenimiento, los Gastos de
Inversién y la Comisién por Administracién;

(k) solicitar préstamos de terceros, garantizar obligaciones de terceros, obtener cartas de crédito (o instrumentos similares), constituir depésitos sobre dinero a favor de terceros, y

celebrar cualquier tipo de instrumento o acuerdos relacionados con lo anterior para facilitar o apoyar cualquier Inversion propuesta o existente;
(1) con la aprobacién previa de la Asamblea General de Tenedores o del Comité Técnico, celebrar los Convenios de Linea de Suscripcion correspondientes;

(m) cumplir con todas y cada una de las obligaciones establecidas derivadas de los préstamos, garantias, cartas de crédito (o instrumentos similares), depésitos, convenios,
documentos, instrumentos o acuerdos referidos en el inciso (k) anterior, incluyendo, sin limitacién, con los Convenios de Lineas de Suscripcién y en cualquier otro documento

derivado o relacionado con los anteriores;

(n) contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y, en su caso, sustituir a consultores, asesores, depositarios, abogados, contadores, expertos y otros agentes terceros para los

Fines del Fideicomiso, incluyendo, sin limitacion, al Contador Designado;

(0) con apoyo del Contador Designado, preparar y proveer toda la informacién relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso que deba ser entregada o divulgada;

(p) presentar, en caso de ser aplicable, todas las declaraciones fiscales del Fideicomiso;

(q) con apoyo del Administrador, preparar y presentar cualesquier otros reportes requeridos por, o solicitudes de autorizacién de parte de, cualquier Autoridad Gubernamental;
(r) celebrar las operaciones cambiarias necesarias para cumplir con los Fines del Fideicomiso;

(s) abrir una o més cuentas bancarias denominadas en Pesos o Délares, segin se requiera, a nombre del Fiduciario;

(t) otorgar los poderes a cualquier persona fisica que el Administrador designe por escrito, asi como revocar dichos poderes cuando sea instruido para tales efectos;

(u) otorgar en favor del Contador Designado un poder general para actos de administracién, limitado tnica y exclusivamente para los efectos de llevar a cabo y presentar todo

tipo de tramites, gestiones, solicitudes de devolucién y declaraciones relacionados con el cumplimiento de las obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya sean de cardcter formal

(v) designar a las personas encargadas de la relacion con los Tenedores;
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(t) celebrar el Contrato de Administracion con el Administrador, y otorgar los poderes que se establecen en el Contrato de Administracién;

(x) segun sea el caso, y conforme a las instrucciones escritas correspondientes, celebrar un contrato de administracion con un administrador sustituto de conformidad con los

términos establecidos en el Contrato de Administracién;
(y) celebrar convenios modificatorios;

(z) en general, llevar a cabo aquellos actos y gestiones, incluyendo la celebracion de los contratos que sean necesarios, apropiados o convenientes, para cumplir con los Fines del
Fideicomiso o que sean incidentales a, o se relacionen con los mismos, incluyendo la celebracién de contratos de intercambio (swaps) y tope (caps) de tasas de interés y otros
instrumentos de derivados (respecto a dichos contratos de intercambio (swaps) y otros instrumentos de derivados, unicamente en la medida en que dichos instrumentos se

celebren con fines de cobertura y no de especulacién);
(aa) que el Fiduciario ejerza sus derechos y cumpla con sus obligaciones de conformidad con el Acta de Emisién y los Documentos de la Emisién;
(bb) contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y, en su caso, sustituir al Proveedor de Precios conforme a las instrucciones previas y por escrito del Administrador;

(cc) contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcionar al Representante Comun, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar

las contrataciones de los terceros que asistan al Representante Comtin en el cumplimiento de sus obligaciones, segiin le sea instruido por el Representante Comuin.

(dd) acordar con sus auditores externos, asesores legales o cualesquier otros terceros relacionados con los Certificados Bursitiles o con la operacién del Fideicomiso y el

Patrimonio del Fideicomiso, que proporcionen al Representante Comtin la informacién que éste les solicite.

(ee) sin perjuicio de las demés obligaciones del Fiduciario, proporcionar al Representante Comuin, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar
las contrataciones de los terceros especialistas que asistan al Representante Comtin en el cumplimiento de sus obligaciones que sean autorizados por el Administrador por
escrito; en el entendido que en caso de no existir los recursos suficientes para dichas contrataciones, se estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio y en el

articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos, respecto de su cardcter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOGC;

(£f) llevar a cabo todos los actos y gestiones que resulten necesarias o convenientes de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador, para que, en su
caso, el Fideicomiso pueda cumplir con los requisitos establecidos en los articulos 192 y 193 de la LISR y las reglas de la Resolucién Misceldnea Fiscal correspondientes, o bien

con las disposiciones de la regla 3.1.13. de la Resolucion Misceldnea Fiscal vigente en 2016 0 aquella que la sustituya en el futuro;

(gg) ejercer los derechos derivados de dichos Documentos de la Co-Inversion, incluyendo, sin limitar, la adquisicion de cualquier participacién directa o indirecta en cualquier

inversién que tenga el Fideicomiso de Co-Inversion, incluyendo derechos que documenten dichas participaciones.

(hh) llevar a cabo la emision de Series subsecuentes de Certificados Adicionales de conformidad con lo establecido en el Capitulo IX del Contrato, y suscribir todos los
documentos relacionados con la emision de dichas Series subsecuentes de Certificados Adicionales de conformidad con lo establecido en dicho Capitulo IX incluyendo, sin

limitacién, el titulo respectivo, en su caso; y

(ii) en la medida permitida conforme a las disposiciones legales aplicables, y mediante las instrucciones previas y por escrito del Administrador, constituir gravdimenes con
respecto al derecho del Fideicomiso de realizar las Llamadas de Capital, incluyendo los recursos derivados de las mismas, y sobre la Cuenta para Llamadas de Capital, pero

unicamente a efecto de garantizar las obligaciones del Fideicomiso derivadas de una Linea de Suscripcion.

Asamblea de Tenedores de los Certificados Burs4tiles
La Asamblea de Tenedores tendra la facultad exclusiva de discutir y, en su caso:

(i) Aprobacién de Operaciones. Aprobar las operaciones cuando representen el 20% o mds del Monto Méximo de los Certificados Serie I, considerando los
compromisos de inversién de las Llamadas de Capital, con independencia de que dichas operaciones se ejecuten de manera simultinea o sucesiva en un periodo
de 12 (doce) meses contados a partir de que se concrete la primera operacion, pero que pudieran considerarse como una sola; en el entendido, que la venta o
desinversién de una Inversién Adicional que se haya realizado con el producto de la emisién de Certificados Adicionales de una Serie distinta a la Serie I se

deberd aprobar por la Asamblea Especial de dicha Serie de Certificados Adicionales.
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(ii) Aprobacién del Destino de los Recursos de Llamadas de Capital. Aprobar el destino de los recursos con respecto a cada Llamada de Capital, cuando el monto de
dicha Llamada de Capital represente el 20% (veinte por ciento) o mas del Monto Méximo de los Certificados Serie I; en el entendido, que en caso de que dicha
Llamada de Capital se realice con respecto a una Inversién o una Linea de Suscripcion, en cada caso, aprobada conforme al numeral (i) anterior y la Llamada de
Capital es aprobada en la resolucion de la Asamblea General de Tenedores respectiva, dicha autorizacién no serd duplicativa con aquélla a la que se refiere el

numeral (i) anterior.

(iii) Cambios al Régimen de Inversion

(iv) Remocién del Administrador con Causa

(v) Remocién del Administrador sin Causa

(vi) Remocién de Miembros del Comité Técnico.

(vii) Aprobar cualquier modificacion en los esquemas de compensacion y comisiones por administracion.

(viii) Aprobar cualquier reapertura o ampliacién del Monto Maximo de la Emisién.

(ix) Operaciones con Partes Relacionadas aprobar (1) aquellas relacionadas respecto de las sociedades sobre las cuales el Fideicomiso realice inversiones, del
Fideicomitente y Administrador, o bien (2) que presenten un conflicto de interés de conformidad con lo establecido en el Contrato;

(x) Aprobar cualquier cambio del Auditor Externo y/o Valuador Independiente.

(xi) Aprobar Modificaciones.

(xii) Aprobacién de cualesquier otros asuntos que sean sometidos a su aprobacién por los Tenedores que representen el 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados
en Circulacién, el Comité Técnico o el Administrador.

(xiii) Designar y Remover al Representante Comtin y Nombramiento de Sustituto.

(xiv) Remover al Fiduciario y Nombramiento de Sustituto

(xv) Aprobacién de Incrementos al Presupuesto Anual y Aprobacién de Bono de Rendimiento.

(xvi)  Aprobacion de Ejercicio de Derechos.

(xvii)  Aprobar un cambio de Control respecto del Administrador.

(xviii)  Aprobacién de Inversiones Greenfield.

(xix) Aprobar cualquier ampliacién del Monto Méximo de Emisién; en el entendido, que cualquier ampliacién del Monto Méximo de Emisién requerird de una
actualizacién de la inscripcion de los certificados bursatiles fiduciarios emitidos por el presente Fideicomiso en el RNV con la autorizacion previa de la CNBV.

(xx) Aprobar la celebracién de cualquier Convenio de Lineas de Suscripcion.

Comité Técnico

De conformidad con lo establecido en el articulo 8o de la LIC, por medio del presente se establece un comité técnico (el "Comité Técnico") que permaneceré en funciones

durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso.
Funciones y facultades:

(i) Discutir y, en su caso, aprobar cualquier operacién que represente menos del 20% (veinte por ciento) del Monto Méximo de los Certificados Serie I de acuerdo a
lo establecido en el Contrato.

(ii) Aprobacién de Facultades del Administrador.

(iii) Vigilar Cumplimiento de Acuerdos.

(iv) Discutir y, en su caso, aprobar el cdlculo de la Reserva de Administracion y de la Reserva de Gastos realizado por el Administrador.

(v) Nombramiento, Remocién y Renuncia de Funcionarios Clave.

(vi) Designar a los miembros del comité téenico, consejo de administracién, u otros 6rganos de gobierno de los Vehiculos de Inversién.

(vii) Aprobar la contratacion con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y, en su caso, la sustitucion de consultores, asesores, depositarios, abogados, contadores, expertos

y otros agentes terceros para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso.

(viii) Otorgamiento y Revocacién de Poderes

(ix) Emitir requisitos minimos con los que deberédn contar los Vehiculos de Inversién.
(x) Nombramiento de Miembros de los Comités del Fideicomiso de Co-Inversion.
(xi) Cambio en los Porcentajes de Inversion.

(xii) Otros Asuntos.

(xiii)  Actos Adicionales.
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Representante Comtin

El Representante Comtn tendr las facultades y obligaciones que se contemplan en la LMV y en la LGTOG, incluyendo, pero sin limitarse a, aquellos incluidos en el articulo
68 de la LMV (en lo que resulte aplicable), en los Titulos y en el Contrato de Fideicomiso. Para todo aquello no expresamente previsto en los Titulos, en el Contrato de
Fideicomiso, en los demds documentos de los que sea parte, 0 en la LMV y en la LGTOC, el Representante Comtin actuard de conformidad con las instrucciones de los
Tenedores de Certificados Bursitiles que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles, siempre y cuando las instrucciones no contravengan disposiciones legales

aplicables al Representante Comuin o sus politicas institucionales.
Fiduciario

El Fiduciario tendra todas las facultades y poderes que sean necesarios para cumplir con los Fines del Fideicomiso, de conformidad con los términos del articulo 391 de la
LGTOCG; en el entendido, que el Fiduciario deberd actuar en todo momento de conformidad con las instrucciones escritas de quienes, conforme a los términos del Contrato de

Fideicomiso, estén autorizados para instruir al Fiduciario y, en todo momento, en cumplimiento de los Fines del Fideicomiso y de la legislacion aplicable.
Contrato de Administracién

En adicién a las obligaciones del Administrador establecidas en el Fideicomiso, y a efecto de dar cumplimiento a los Fines del Fideicomiso, el Administrador celebra con el
Fiduciario un contrato de administracién. EI Administrador deberé en todo momento cumplir con los deberes de lealtad y diligencia contenidos en los articulos 30 al 37 de la
LMYV en lo que resulte aplicable al Fideicomiso y a las Inversiones, en cada caso, segiin dichos deberes sean restringidos o modificados de conformidad con los términos del

Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Administracion.
Funcionarios Clave

En caso de que la Asamblea de Tenedores designe algunos de los accionistas, funcionarios o empleados del Administrador como funcionarios clave del Administrador, dichos

Funcionarios Clave tendrén la obligacién de dedicar sustancialmente todo su tiempo de trabajo al cumplimiento de las obligaciones del Administrador.
Inversiones

a)  Proyectos de Infraestructura. El Fiduciario llevard a cabo inversiones, directa o indirectamente a través de Vehiculos de Inversién (incluyendo, sin limitar, a través

del Fideicomiso de Co-Inversion), en Proyectos de Infraestructura, o en fideicomisos o sociedades mercantiles que sean tenedoras de derechos fideicomisarios,
acciones o de participaciones en el capital social de entidades que lleven a cabo inversiones en Proyectos de Infraestructura. Salvo que la Asamblea de Tenedores

autorice lo contrario, todas las Inversiones que lleve a cabo el Fiduciario deberdn cumplir con el Régimen de Inversion.

b)  Limite de Inversién. Salvo que la Asamblea General de Tenedores apruebe lo contrario, el Fideicomiso no podra destinar recursos derivados de la colocacién de los
Certificados Serie I (ya sea en la Emision Inicial o a través de Llamadas de Capital) que representen un monto igual o mayor al 20% (veinte por ciento) del Monto
Méximo de los Certificados Serie I a una sola Inversion; en el entendido, que cualquier monto adicional requerido para dicha Inversion podré ser fondeado con los

recursos derivados de la colocacién de Certificados Adicionales de conformidad con lo establecido en el Capitulo IX del Contrato.

Fideicomiso de Coinversién El Fiduciario llevard a cabo las Inversiones a través del Fideicomiso de Co-Inversion, directamente o indirectamente, ya sea mediante la tenencia

de derechos fideicomisarios, certificados bursitiles, certificados de participacion, acciones, partes sociales o cualquier otro valor, o a través del otorgamiento, directamente o a
través del Fideicomiso de Co-Inversion, en su caso, de créditos o financiamientos; en el entendido, que el Fiduciario podra realizar mds de una Inversién a través de un solo
Vehiculo de Inversion, directa o indirectamente. Cada Vehiculo de Inversion a su vez llevaré a cabo las Inversiones respectivas directamente, o indirectamente a través de uno o
mds Vehiculos de Inversién. No obstante lo anterior, el Fideicomiso podrd llevar a cabo Inversiones por fuera del Fideicomiso de Co-Inversién, siempre y cuando dichas

Inversiones se realicen de conformidad con lo establecido en el Contrato de Co-Inversién.
Forma de las Inversiones. Conforme a los Documentos de la Co-Inversién o a los documentos de la Inversion respectiva, las Inversiones que realice el Fideicomiso, directa o
indirectamente, en cualquier Vehiculo de Inversién podrin ser realizadas como inversiones de capital, cuasi capital (quasi equity) o deuda, segin lo haya aprobado el Comité

Técnico o la Asamblea de Tenedores, segtin corresponda.

Periodo de Inversién y Desinversién. El Fideicomiso podra llevar a cabo nuevas Inversiones durante el periodo de exclusividad que se contempla en el Contrato de Co-

Inversion, el Periodo de Inversién se extendera de manera automatica conforme se extienda el periodo de exclusividad y concluird en la fecha en la que el periodo de

exclusividad sea dado por terminado. El Fideicomiso podra incurrir en Gastos Continuos después de que el Periodo de Inversién haya concluido.
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Desinversién. No existird un periodo de desinversion, y las Inversiones que lleve a cabo el Fiduciario deberén ser desinvertidas cuando la Asamblea de Tenedores o el Comité
Técnico, segtin corresponda, apruebe la Desinversién respectiva, sujeto en todo caso, a los documentos de la Inversion correspondiente (incluyendo, sin limitar, los Documentos

de la Co-Inversion).
Flujos. Los Flujos de las Inversiones se mantendrén en depdsito en la Cuenta de Flujos en tanto no sean distribuidos.

Exclusividad. El Administrador conviene que, hasta el momento en que ocurra lo primero entre (a) que al menos el 100% (cien por ciento) del Monto Destinado a Inversiones
(i) haya sido llamado bajo una Llamada de Capital, y (ii) se encuentre comprometido, invertido o reservado para realizar una Inversién, (b) la Fecha de Terminacién, o (c) la
fecha en la que el Administrador deje de ser el administrador del Fideicomiso ni el Administrador, los Funcionarios Clave, sus Afiliadas, accionistas o empleados, promoverin
otro fondo o vehiculo de inversién (cualquiera que sea su naturaleza) cuyos fines y estrategia sean sustancialmente similar a la del Fideicomiso o que tenga un régimen de

inversién substancialmente similar al Régimen de Inversion.

Divisas. Se podrin celebrar operaciones de intercambio de divisas a efecto de que las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso sean convertidas a Pesos o Ddlares,

SCngI'l se requlera.

Derechos de Representacién Minimos y otras Consideraciones. El Fideicomiso deberéd contar con al menos los siguientes derechos de minorfa:

(a) El derecho de nombrar al menos a un miembro del comité técnico y del comité de administracién, derechos de primera oferta, de rag alongy de drag along, y los gastos
de inversién y/o desinversién de las co-inversiones entre el Fideicomiso o CDP se pagarén en la proporcién de la participacién del Fideicomiso y CDP en dichas co-

inversiones.
(b) Vehiculos de Co-Inversién distintos al Fideicomiso de Co-Inversién.
(A) Derechos de Minorias:

(i) El derecho, directa o indirectamente, de nombrar a los miembros del consejo de administracién o comité técnico, segin corresponda, de dicho Vehiculo de Inversion

que le corresponda al Fideicomiso de conformidad con el porcentaje de participacién que el Fideicomiso indirectamente mantenga en el Proyecto de Infraestructura respectivo.

(ii) Decisiones Importantes como:

(1) Cambios a las politicas de distribucién o de dividendos de dichos Vehiculos de Inversion, segin corresponda.

(2) Llevar a cabo distribuciones o pagos de dividendos que no cumplan con las politicas de distribucién o de dividendos de dichos Vehiculos de Inversion, segin
corresponda.

(3) Aprobar cualquier operacién con personas relacionadas.

(B) Contflictos de Interés. Asimismo, el Memordndum de Inversién que presente el Administrador a la Asamblea de Tenedores o al Comité Técenico respecto de la Inversion a

ser realizada deberd contener un resumen de las disposiciones relacionadas con conflictos de interés.

(c) Pari-Passu. Sujeto en todo caso a lo establecido expresamente en los Documentos de la Co-Inversién, todas las Inversiones que realice el Fideicomiso a través de los
Vehiculos de Inversion se realizardn en igualdad de condiciones (pari passu) que el resto de los inversionistas participantes en dichas Inversiones pero en la proporcién que le

corresponda al Fideicomiso conforme al monto que éste haya invertido en la Inversion respectiva, salvo que la Asamblea de Tenedores apruebe lo contrario.

Restricciones y Obligaciones. El Fideicomiso no podra celebrar operaciones o llevar a cabo cualquier actividad que facilite el manejo de recursos de procedencia ilicita, el

financiamiento de actividades criminales y/o terroristas, o bien cualquier otra actividad ilicita o que sea constitutiva de algiin delito conforme al Cédigo Penal Federal o a los
cdédigos penales de las entidades federativas de México. El Administrador supervisara que los Proyectos de Infraestructura en los que invierta el Fideicomiso cumplan en todos

los aspectos relevantes con las Leyes Ambientales.

Know Your Customer. El Administrador debera llevar a cabo un procedimiento de conocimiento de clientes (know your customer) respecto de cualquier Persona (distinta de

CDP) que vaya a ser accionista, fideicomitente, socio o que de cualquier otra forma participe en los Vehiculos de Inversion.
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Llamadas de Capital de la Serie I

(a) El Fiduciario podrd en cualquier momento durante el Periodo de Inversién, previa instruccién por escrito del Administrador, con copia al Representante Comuin, requerir a
los Tenedores para que realicen aportaciones de capital en efectivo al Fideicomiso hasta por el Compromiso Restante de los Tenedores para los propésitos que el
Administrador determine de conformidad con el Contrato y el Acta de Emision (cada uno de dichos requerimientos, una "Llamada de Capital”); en el entendido que (1) el
Fiduciario no podré realizar Llamadas de Capital después de que termine el Periodo de Inversién, salvo para (i) realizar Inversiones de Seguimiento o Inversiones
comprometidas (ii) pagar Gastos de Emisién pendientes de pago, Gastos de Mantenimiento, Gastos de Inversion y Gastos Continuos, (iii) pagar cualquier endeudamiento del
Fideicomiso o de cualquier Vehiculo de Inversién (iv) pagar la Comision por Administracién y la Compensacion Variable al Administrador de conformidad con el Contrato de
Administracion, y (v) reconstituir la Reservas (2) el Fiduciario inicamente podré realizar Llamadas de Capital en caso de que los Recursos Netos de las Emisiones derivadas de
cualquicr Emisién de Certificados y depositados en las Cuentas del Fideicomiso (cxcluycndo los montos asignados a las Reservas) no vayan a ser suficientes para realizar
cualquier pagos y (3) cualquier Llamada de Capital cuyos recursos se utilicen tinicamente para fines distintos a llevar a cabo una Inversién o pagar una Linea de Suscripcién y
cuyo monto exceda del 5% (cinco por ciento) del Monto Méximo de los Certificados Serie I requerira de la aprobacién previa del Comité Técnico (sujeto en todo caso a lo
establecido en la Cléusula 4.1(b)(ii) del Contrato de Fideicomiso, en cuyo caso la autorizacién del Comité Técnico no serd requerida). A efecto de llevar a cabo cualquier
Llamada de Capital en los términos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario deberd, con la previa instruccién por escrito del Administrador o de un acreedor de una Linea de
Suscripcién de conformidad con cualquier Convenio de Linea de Suscripcién (con copia al Representante Comuin), (1) llevar a cabo una actualizacién de la inscripcién de los
Certificados en el RNV para reflejar todos los Certificados en circulacion emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emisién (incluyendo aquellos que se

emitan conforme a la Emisién Adicional respectiva). El monto total de las Llamadas de Capital no podra exceder del Monto Maximo de los Certificados Serie I.

En el caso de que se contrate una Linea de Suscripcion, el Administrador se obliga a celebrar el Convenio de Linea de Suscripeién correspondiente vy a instruir al Fiduciario por

escrito para que celebre dicho Convenio de Linea de Suscripcion.

Asimismo, el Fiduciario, se obliga a celebrar con el Administrador, el Representante Comiin y el acreedor de una Linea de Suscripcién, los Convenios de Linea de Suscripcién

correspondientes a las Lineas de Suscripcion.

En caso que (i) el Fiduciario hubiere suscrito un Convenio de Linea de Suscripcion con motivo de la celebracién de una Linea de Suscripcion con algtin acreedor, (ii) se
hubieren actualizado los supuestos y cumplido los requisitos previstos en dicho Convenio de Linea de Suscripcién para que dicho acreedor pueda instruir al Fiduciario con
copia al Representante Comuin para efecto de llevar a cabo Llamadas de Capital con el objeto de que el Fiduciario reciba recursos suficientes para el pago de la Linea de
Suscripcion correspondiente a dicho acreedor, los cuales se entienden por reproducidos en el presente Contrato para todos los efectos a que haya lugar y forman parte integral
del Contrato de Fideicomiso, y (iii) dicho acreedor, en ejercicio de dicho derecho, hubiere entregado instrucciones al Fiduciario con copia al Representante Comin para efecto
de llevar a cabo dichas Llamadas de Capital; las partes del Contrato de Fideicomiso expresamente convienen que dichas instrucciones serdn obligatorias e incuestionables para
el Fiduciario e incuestionables para el Representante Comtn, y que el Fiduciario no podrd considerar ninguna orden en contrario o que pretenda retrasar o modificar el
cumplimiento de las mismas; siempre y cuando dichas instrucciones hubieren sido dictadas y entregadas de conformidad con los términos previstos en dicho Convenio de Linea

de Suscripcién.

El Fiduciario y el Administrador deberdn cumplir con todas y cada una de las obligaciones establecidas en los contratos de apertura de crédito de las Lineas de
Suscripcién, en los Convenios de Lineas de Suscripcién y los documentos relacionados los mismos, incluyendo sin limitacién las obligaciones relacionadas con las
Distribuciones, y deberd pagar, unicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste alcance, todas las obligaciones a su cargo de conformidad con lo

establecido en dichos contratos y documentos.

El Fiduciario no podrd, en ningin caso, garantizar préstamos, financiamientos o pasivos con los recursos derivados de las Llamadas de Capital, salvo que sea un
préstamo, financiamiento o pasivo propio derivado de una Linea de Suscripcién. No obstante lo anterior, el Fideicomiso, conforme a las instrucciones previas y por escrito del
Administrador, y en la medida en que se encuentre permitido por las disposiciones legales aplicables, el Administrador podra constituir gravamenes con respecto al derecho del
Fideicomiso de realizar las Llamadas de Capital, incluyendo los recursos derivados de las mismas, y sobre la Cuenta para Llamadas de Capital, pero tnicamente a efecto de

garantizar las obligaciones del Fideicomiso derivadas de una Linea de Suscripcion.

Las partes acuerdan que el acreedor de una Linea de Suscripcién, podrd instruir por escrito al Fiduciario para que utilice los fondos depositados en la Cuenta

General, en la Cuenta de Flujos o en la Cuenta para Llamadas de Capital para llevar a cabo el pago de la Linea de Suscripcién.

(b) Cada Llamada de Capital deberd realizarse mediante notificacién previa a los Tenedores a ser publicada en Emisnet por el Fiduciario (en el entendido, que en dicha fecha el
Fiduciario deberé entregar copia de dicha notificacién a Indeval y al Representante Comtin) con al menos 16 (dieciséis) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha en que se vaya a
llevar a cabo la Emisién Adicional correspondiente; y en el entendido, ademds, que dicha Llamada de Capital serd publicada en Emisnet cada 2 (dos) Dias Hébiles a partir de la

fecha de la primer notificacién y hasta la Fecha Limite de Suscripcién. Dicha notificacién deberd contener lo establecido en el Contrato.
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(c) Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la Llamada de Capital respectiva sea titular de Certificados en términos de la legislacién
aplicable, (i) deberd ofrecer suscribir, mediante comunicacion escrita al Fiduciario, a mas tardar al cierre de las operaciones de la Fecha Limite de Suscripcién, los Certificados
que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso por Certificado correspondiente al mimero de Certificados de los que sea titular
al cierre de operaciones de la Fecha de Registro, y (i) deberd pagar dichos Certificados en la fecha en la que se lleve a cabo la Emision Adicional; en el entendido, que el niimero
de Certificados que deberd ofrecer suscribir y pagar se determinard multiplicando el Compromiso por Certificado que se indique conforme al parrafo (b)(v) anterior por el

numero de Certificados de los que sea titular dicho Tenedor al cierre de operaciones de la Fecha de Registro.

(d) El Fiduciario inicamente emitiré los Certificados que los Tenedores hayan ofrecido suscribir en o antes de la Fecha Limite de Suscripcién y hayan pagado en la fecha en la
que la Emisién Adicional se lleve a cabo. Sélo tendrén derecho a suscribir los Certificados que se emitan en una Emisién Adicional los Tenedores en base al Compromiso por
Certificado correspondiente al nimero de Certificados de los que sea titular al cierre de operaciones de la Fecha de Registro. La suscripcién se considerard realizada en la fecha
en que se lleve a cabo la Emisién Adicional. En caso de que un Tenedor no suscriba y pague los Certificados que le corresponda, ya sea en su totalidad o en una porcion, se verd
sujeto a la dilucion punitiva que se describe en el parrafo (o) siguiente, en adicién a cualquier otro derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener en

contra de los Tenedores por dicha falta de suscripcion y pago conforme a la legislacién aplicable.

(e) Considerando los mecanismos de operacién de la BMV, cualquier Persona que adquiera Certificados en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en la
Llamada de Capital respectiva, no tendra derecho a suscribir y pagar los Certificados que se emitan en la Emision Adicional correspondiente y, como consecuencia, también se
verd sujeta a la dilucion punitiva que se describe en el pérrafo (o) siguiente. Por el contrario, el Tenedor que transfiera Certificados en o con posterioridad a dicha Fecha Ex-
Derecho, podra ofrecer suscribir antes de la Fecha Limite de Suscripcion, los Certificados que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital con base en el
Compromiso por Certificado correspondiente al nimero de Certificados de los que era titular en dicha Fecha Ex-Derecho, atin si en la fecha de la Fecha de Registro ya no es

titular de los mismos.

(£) En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Suscripcion el Fiduciario no hubiere recibido las érdenes de suscripcion correspondientes a la totalidad de los
Certificados a ser emitidos en la Emision Adicional correspondiente, el Fiduciario podrd modificar la Llamada de Capital o emitir una nueva Llamada de Capital de
conformidad con las instrucciones escritas del Administrador (con copia al Representante Comtn). La modificacién a la Llamada de Capital o la nueva Llamada de Capital
deberd cumplir, en todo caso, con los requisitos establecidos para una Llamada de Capital en el parrafo (b) anterior, incluyendo sin limitacién, los tiempos con que la misma
deba realizarse, salvo que la tinica modificacién de dicha Llamada de Capital sea la prérroga de la Fecha Limite de Suscripcién, en cuyo caso dicha prérroga podrd realizarse
siempre y cuando sea por un plazo adicional minimo de 6 (seis) Dias Habiles, segtin lo determine el Administrador y se haga mediante aviso por escrito o a través de los medios

que Indeval determine, de forma inmediata respecto de dicha modificacion.

(g) El Fiduciario deberd mantener, con la asistencia y con la informacién que le proporcione el Administrador, un registro en el que conste el monto de las aportaciones recibidas
por el Fideicomiso como resultado de la Emisién Inicial y de cada Emision Adicional por cada Tenedor, los Compromisos Restantes de los Tenedores, el numero de
Certificados que correspondié emitir en cada Emisién Adicional que se hubiera realizado a esa fecha (segiin haya sido determinado conforme al pdrrafo (i) siguiente) y el
Compromiso por Certificado correspondiente a cada Certificado en circulacion para cada Emision Adicional que se hubiera realizado a esa fecha (segtin haya sido determinado

conforme al pérrafo (k) siguiente).
(h) Los Certificados que se emitan en la Fecha de Emisién Inicial serdn ofrecidos para su suscripcién a un precio de $100.00 (cien Pesos oo/100) por Certificado y se
consideraré que cada Tenedor aporta $100.00 (cien Pesos 0o/100) al Fideicomiso por cada Certificado que adquiera en la Fecha de Emisién Inicial. En virtud de lo anterior, el
numero de Certificados a emitirse en la Emision Inicial serd igual al Monto de la Emisién Inicial dividido entre 100 (cien).
(i) El niimero de Certificados que corresponderfa emitir en una Emisién Adicional, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados que les
hubiera correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de calculo respectiva, se determinard por el Administrador utilizando la siguiente férmula
(en el entendido, que la siguiente férmula podra ser ajustada para reflejar el nimero de Certificados que efectivamente se emitan en una Emisién Adicional y que dicho ajuste
no afectars los cdlculos que se establecen en este parrafo, ni en los parrafos (j) y (k) siguientes):

Xi=(2n) (Yi/100)

Donde:

Xi = al nimero de Certificados que corresponderia emitir en la Emision Adicional correspondiente, asumiendo que todos los Tenedores han

suscrito y pagado todos los Certificados que les hubiera correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de célculo respectiva;
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Yi = al monto de la Emision Adicional correspondiente;
n = al niimero de Llamada de Capital correspondiente; y
i = identifica el niumero de Llamada de Capital para cada factor.

(j) El precio a pagar por Certificado en cada Emisién Adicional se determinaré utilizando la siguiente férmula:

Pi = Yi/ Xi

Donde:

Pi = al precio por Certificado en la Emisién Adicional correspondiente; en el entendido, que para calcular Pi se utilizardn hasta diez puntos
decimales.

(k) El nimero de Certificados a ser emitidos en una Emisién Adicional que un Tenedor debe suscribir por cada Certificado del que sea titular en la Fecha de Registro

correspondiente (el "Compromiso por Certificado"), serd determinado por el Administrador utilizando la siguiente férmula:

Xi
Ci = —
n
PXi-1
1
Donde:
Ci = al Compromiso por Certificado.

en el entendido, que el niimero de Certificados que deberd ofrecer suscribir y pagar cada Tenedor se determinard multiplicando dicho Compromiso por

Certificado por el nimero de Certificados de los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro.

(1) De manera ilustrativa, a continuacién se desarrollan las férmulas para determinar el Compromiso por Certificado para la primera, la segunda y la tercera Llamada de Capital:

(1) En la primera Llamada de Capital, el Compromiso por Certificado se determinars utilizando la siguiente férmula:
X1
Cr = SR
Xo
Donde:
X1 = al nimero de Certificados que corresponderia emitir respecto de la primera Llamada de Capital; y
Xo = al nimero de Certificados correspondientes a la Emision Inicial.
(2) En la segunda Llamada de Capital, el Compromiso por Certificado se determinara utilizando la siguiente férmula:
X2
C2 = R
Xo + X1
Donde:
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X2 = al nimero de Certificados que corresponderia emitir respecto de la segunda Llamada de Capital, asumiendo que todos los

Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados que les hubiera correspondido suscribir conforme a la primera Llamada

de Capital.
(3) En la tercera Llamada de Capital, el Compromiso se determinard utilizando la siguiente férmula:
X3
C3 = S
Xo + X1 + X2
Donde:
X3 = al nimero de Certificados que corresponderia emitir respecto de la tercer Llamada de Capital, asumiendo que todos los

Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados que les hubiera correspondido suscribir conforme a la primera y segunda

Llamadas de Capital.

(m) El monto de la aportacién que realice cada Tenedor al Fideicomiso serd igual al monto que resulte de multiplicar el niimero de Certificados que suscriba dicho Tenedor en

la Emision Adicional correspondiente por el precio por Certificado de la Emision Adicional correspondiente.
(n) Los montos que reciba el Fiduciario respecto de las Emisiones Adicionales serdn recibidos en la Cuenta para Llamadas de Capital

() Los cdlculos descritos en los incisos (i) a (I) anteriores serdn realizados por el Administrador y el Administrador debera notificar el resultado de los mismos al Fiduciario y al

Representante Comtin para su validacién.

(0) En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital, si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que se emitan en una Emisién Adicional conforme a una
Llamada de Capital, dicho Tenedor se vera sujeto a una dilucién punitiva, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no serd proporcional al nimero de
Certificados que tendréd después de la Emisién Adicional respecto de la cual no suscribié y pagé Certificados conforme a sus Compromisos por Certificado respectivos. Es decir,
el porcentaje que representen los Certificados de los que sea titular un Tenedor que no cumplié con una Llamada de Capital antes de la Emisién Adicional respectiva
disminuird después de dicha Emisién Adicional més alld del monto proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso respecto de dicha Emision Adicional conforme a sus
Compromisos por Certificado respectivos, y la parte proporcional acrecentard en beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados que se emitieron en
la Emisién Adicional respectiva. Dicha dilucién punitiva para el Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital y beneficio incremental para los Tenedores que si lo hagan,

se verd reflejada en los términos que indica el Contrato.
(p) Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que se emitan en una Emisién Adicional conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso podria no contar
con los recursos suficientes para cumplir con las obligaciones que adquiera en los términos del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emisién, y podria verse sujeto a

penalidades o pérdidas al respecto.

(q) Los Tenedores, por la mera adquisicién de los Certificados, autorizan e irrevocablemente instruyen a los intermediarios financieros a través de los cuales sean propietarios de

Certificados, a entregar la documentacién necesaria.

(r) En caso de que algiin Tenedor pretenda transmitir, en cualquier momento, dentro o fuera de la BMV, los Certificados de los que sea titular (y consecuentemente la

obligacién de cumplir con Llamadas de Capital, en su caso), dicho Tenedor estard sujeto a lo que se determina en el Contrato de Fideicomiso.

Desembolso de los Fondos. El Administrador (o el acreedor de una Linea de Suscripcion de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y con el Convenio de Linea de

Suscripcién respectivo) instruird por escrito al Fiduciario a que utilice los montos depositados en la Cuenta General, en la Cuenta de Flujos o en la Cuenta para Llamadas de
Capital, para (i) pagar los montos que sean vencidos y exigibles bajo las Lineas de Suscripcién, (ii) pagar el principal o intereses vencidos bajo cualquier otro endeudamiento
asumido por el Fideicomiso o cualquier Vehiculo de Inversién (iii) llevar a cabo Inversiones o Inversiones de Seguimiento (iv) pagar los Gastos de la Emisién Inicial, Gastos de
Inversién y los Gastos Continuos relacionados con las Inversiones que se lleven a cabo con los recursos depositados en la Cuenta General o en la Cuenta para Llamadas de

Capital, (v) constituir, mantener o reconstituir la Reserva de Gastos, y (vi) pagar Gastos de Mantenimiento.
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Endeudamiento

(a) El Fiduciario podra solicitar préstamos a terceros, otorgar fianzas o garantias reales o personales (incluyendo, sin limitacién, transmisiones a fideicomisos de garantia) en
beneficio de terceros o de los Vehiculos de Inversion, obtener cartas de crédito (o instrumentos similares), constituir depésitos sobre dinero a favor de terceros, constituirse como
aval y/o como obligado solidario y celebrar cualquier tipo de instrumento o contrato relacionado con lo anterior para facilitar o apoyar cualquier Inversién, propuesta o

existente, considerdndose dichos pasivos como Gastos de Inversion de dicha Inversion y exclusivamente hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso.
El endeudamiento del Fideicomiso deberd ser aprobado por la Asamblea de Tenedores o por el Comité Técnico, segtin corresponda.

Lineamientos de Endeudamiento:

(i) Los lineamientos deberdn ser aprobados por el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, segin sea el caso.

(ii) El monto total del endeudamiento incurrido en ningun caso podrd representar mas del 50% (cincuenta por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, con base en cifras
correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, considerando los compromisos de inversién de las Llamadas de Capital, salvo que la Asamblea de Tenedores

apruebe lo contrario.

CERTIFICADOS ADICIONALES; SERIES SUBSECUENTES

En caso de que (i) se presente alguna oportunidad de inversion a la Asamblea General de Tenedores o al Comité Técnico, y la misma no sea aprobada de conformidad con lo
establecido en Contrato de Fideicomiso, o (ii) se presente alguna oportunidad de inversién cuyo monto de inversion necesario exceda de los Compromisos Restantes de los
Tenedores, o (iii) se presente la oportunidad de invertir montos adicionales respecto de una Inversién ( "Inversién Adicional”), se puede llevar a cabo una emision de certificados
bursitiles fiduciarios de desarrollo emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital, sin expresién de valor nominal, no amortizables, de una Serie subsecuente ( los
"Certificados Adicionales”) hasta por un monto que en ningtin caso excederd el Monto Méximo de Emision, y que utilice los recursos de la emisién de dicha Serie subsecuente
de Certificados Adicionales para llevar a cabo dicha Inversion Adicional; en el entendido, que el monto de la emisién de cada Serie subsecuente no podré exceder de un monto
equivalente al 50% (cincuenta por ciento) del Monto Méximo de los Certificados Serie I. Las emisiones de Certificados Adicionales de cada Serie estardn sujetas a lo siguiente:

(a) Una Serie por Inversién Adicional.

(b) Derechos de Suscripcion.

(c) Autorizaciones y Registros.

(d) Llamadas de Capital por Serie de Certificados Adicionales.

(i) El nimero de llamada de capital de Certificados Adicionales de dicha Serie;
(ii) La Fecha de Registro de Certificados Adicionales, la Fecha Ex-Derecho de Certificados Adicionales
(iii) El monto de la emision de Certificados Adicionales que corresponda;

(iv) El nimero, precio de colocacion y Serie de los Certificados Adicionales correspondientes; el entendido, que el precio por cada Certificado Adicional de cada

Serie subsecuente no debera ser inferior a $999,999.00 (novecientos noventa y nueve mil novecientos noventa y nueve Pesos 0o/100).

(v) Una breve descripcién del destino anticipado de los recursos que se obtengan de dicha llamada de capital; y

(vi) El monto de la Comisién por Inversién que el Administrador tendrd derecho a recibir por la administracién de las Inversiones Adicionales que se realicen con
el producto de la colocacion de la Serie respectiva de Certificados Adicionales; en el entendido, que dicha Comisién por Inversién en ningtin caso podré ser
mayor a 50 (cincuenta) puntos base sobre el monto de la emisién de los Certificados Adicionales de la Serie respectiva; en el entendido, ademds, que los
Tenedores, por la mera adquisicién de dichos Certificados Adicionales, consentirdn al pago de dicha Comisién por Inversién al Administrador en los

términos que se hayan divulgado en la llamada de capital respectiva.

En caso de que se lleve a cabo una llamada de capital de una Serie subsecuente de Certificados Adicionales (pero una vez que ya se haya llevado a cabo la emisién inicial de

dicha Serie subsecuente de Certificados Adicionales), los montos desembolsados en dicha llamada de capital deberdn ser al menos los necesarios para que los montos
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desembolsados en la emisién inicial de Certificados Adicionales de dicha Serie representen al menos el 20% del monto total agregado desembolsado en relacién con los

Certificados Adicionales totales emitidos bajo dicha Serie conforme a la emisién inicial y las subsecuentes llamadas de capital.

(e) Restricciones de Transferencia. Cada Tenedor podra enajenar los Certificados Adicionales de cada Serie a un Inversionista Aprobado sin restriccion
alguna, o bien a cualquier otro adquirente con la autorizacién previa del Asamblea Especial para dicha Serie de Certificados Adicionales, en cuyo caso dicha Asamblea Especial

s6lo otorgaré dicha autorizacion si, a su juicio.

() Los recursos que se obtengan por parte del Fiduciario derivado de las emisiones que lleve a cabo de cada Serie de Certificados Adicionales podran ser
utilizados para (i) llevar a cabo una Inversion Adicional, asi como para pagar la Comisién por Inversion relacionada con la Inversién Adicional respectiva, las Inversiones de
Seguimiento, Gastos de Inversion y Gastos Continuos relacionados con dicha Inversién Adicional, en cada caso, durante el Periodo de Inversion, y (ii) una vez concluido el
Periodo de Inversion, para pagar Inversiones de Seguimiento y Gastos Continuos relacionados con dicha Inversién Adicional, en el entendido, que si dichos recursos no se
utilizan dentro de los 45 (cuarenta y cinco) Dias Hébiles siguientes a la fecha de emisién correspondiente, dichos montos se deberan distribuir a los Tenedores respectivos junto
con los intereses generados durante dicho periodo. Adicionalmente, dichos recursos servirdn para pagar la parte proporcional que le corresponda a dicha Serie de Certificados
Adicionales de los Gastos de Mantenimiento, y para fondear la parte proporcional que le corresponda a dicha Serie de Certificados Adicionales de la Reserva de Gastos; en el
entendido, que la parte proporcional correspondiente a cada Serie se calculard por el Administrador de manera trimestral cada vez que se deba de constituir o reconstituir la
Reserva de Gastos utilizando el porcentaje que representen las cantidades recibidas por el Fideicomiso por la emision de dicha Serie de certificados bursatiles fiduciarios,
respecto de las cantidades recibidas por el Fideicomiso por la emision de la totalidad de los Certificados en Circulacién (incluyendo, sin limitacion, los Certificados Bursatiles).

Asambleas Especiales.

Los Tenedores de Certificados Adicionales de cada Serie podran reunirse en Asamblea Especial de Tenedores de dicha Serie de conformidad con lo establecido en el Contrato

de Fideicomiso.
Facultades de la Asamblea Especial:

(i)  Decisiones de Venta.

(i) Modificacién a Comisién por Inversion.
(iif) Quoérums y Convenios de Voto.

(iv) Disposiciones Aplicables a la Votacion.
(v)  Conflictos de Interés.

(vi) Convenios de Voto.

(vii) Informacién Confidencial.

(d) Resoluciones Fuera de Asamblea.

(e) El Administrador, el Fiduciario y el Representante Comuin tendran en todo momento el derecho de asistir a cualquier Asamblea Especial, con voz pero sin derecho a voto,
por lo que dichas Personas no tendrén responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por dichas Asambleas Especiales.

(£) Acerca del Representante Comun.

De conformidad con lo establecido en el articulo 8o de la LIC, se deberé establecer un comité téenico por cada Serie de Certificados Adicionales (cada uno, un "Comité
Técnico Especial”). Integrado por hasta 21 (veintiin) miembros propietarios y sus respectivos suplentes, de los cudles por lo menos el 25% deberian ser Miembros
Independientes, mismos que seran nombrados por los Tenedores de los Certificados Adicionales y por el Administrador.

Cuentas del Fideicomiso

Las Cuentas del Fideicomiso estaran denominadas en Pesos y/o en Délares, segtin lo instruya el Administrador.

1. Cuentas Relacionadas con los Certificados Bursétiles de la Serie I.

¢ Cuenta General

(i) Monto de la Emisién Inicial. El Fiduciario inicialmente depositard y mantendré en la Cuenta General el Monto de la Emisién Inicial para pagar los Gastos de la

Emisién Inicial y, posteriormente, depositard y mantendrd en la Cuenta General los Recursos Netos de la Emision Inicial.

(ii) El Fiduciario deberd mantener en depésito en la Cuenta General, la Reserva de Gastos y la Reserva de Administracién; el Administrador deberé calcular de manera
trimestral los montos de la Reserva de Gastos y la Reserva de Administracion a efecto de que los montos que conformen la Reservas sean suficientes en todo momento para

cubrir, durante los doce meses siguientes a dicha fecha de calculo.
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*  Cuenta para Llamadas de Capital. El Fiduciario mantendrd una Cuenta para Llamadas de Capital en la cual depositara todos los montos derivados de una Llamada

de Capital, los cuales serdn utilizados para pagar los Gastos de Emision relacionados con dicha Llamada de Capital;

*  Cuenta de Inversiones. El Fiduciario transferird de la Cuenta General y/o de la Cuenta para Llamadas de Capital, segin sea el caso, a la Cuenta de Inversiones, el

monto necesario para realizar dicho pago. El Fiduciario realizard los desembolsos o pagos requeridos con respecto de una Inversion.
*  Cuenta de Flujos. El Fiduciario recibira en la Cuenta de Flujos todos los Flujos que reciba de las Inversiones.

*  Cuenta de Flujos. El Fiduciario recibira en la Cuenta de Flujos todos los Flujos que reciba de las Inversiones. El Administrador podra instruir por escrito al
Fiduciario para que utilice los fondos depositados en la Cuenta de Flujos para reconstituir o mantener en la Cuenta General la Reserva de Gastos y la Reserva de

Administracién, Pago de Comisién por Administracién, para realizar Distribuciones.

Cuentas Relacionadas con cada Serie de Certificados Adicionales. Por cada Serie de Certificados Adicionales que emita el Fideicomiso, el Fideicomiso mantendrd las

siguientes cuentas bancarias:

(a) Cuenta de Recepcion. Por cada Serie de Certificados Adicionales que emita el Fideicomiso, el Fiduciario mantendra una Cuenta de Recepcién en la cual depositard
todos los montos derivados de cualquier emisién de dicha Serie de Certificados Adicionales, los cuales serdn utilizados para pagar los Gastos de Emisién Adicional

relacionados con las emisiones de Certificados Adicionales de dicha Serie.

(i)  Reserva de Comision por Inversion. El Fiduciario deberd mantener en depdsito en la Cuenta de Recepcién respectiva, durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, una reserva equivalente al monto que sea necesario para cubrir en todo momento la Comisién por Inversién relacionada con las Inversiones Adicionales que
lleve a cabo el Fiduciario con el producto de la colocacién de los Certificados Adicionales de dicha Serie durante los doce meses siguientes a dicha fecha de

determinacién.
(i) Remanentes. Cualquier remanente deberé ser mantenido en depésito por el Fiduciario

(b) Cuenta de Flujos de Inversién Adicional. Por cada Serie de Certificados Adicionales que emita el Fideicomiso, el Fiduciario mantendrd una Cuenta de Flujos de Inversién
Adicional en la cual el Fiduciario recibird todos los Flujos que reciba de las Inversiones Adicionales que se realicen con el producto de la colocacién de los Certificados

Adicionales de dicha Serie.
Distribuciones

a) Distribuciones de Certificados Serie I. EI Administrador deberd instruir al Fiduciario que distribuya la totalidad de los montos disponibles depositados en la Cuenta de
Flujos, menos los montos que resulten necesarios para cubrir la Reserva de Administracion y la Reserva de Gastos (i) el Administrador estard obligado a instruir por escrito al
Fiduciario que lleve a cabo una Distribucién cuando los montos depositados sean superiores a $10,000,000.00 y (ii) el Administrador tendrd la facultad, a su entera discrecién,
de instruir al Fiduciario por escrito para que lleve a cabo una Distribucién inferior a $10,000,000.00 (diez millones de Pesos oo/ 100 M.N); en el entendido, que en ningtin caso
podrén realizarse pagos (sin importar el origen de los mismos) a los Tenedores si existe un incumplimiento a cualquiera de las obligaciones derivadas de o relacionadas con

cualesquiera de los documentos de las Lineas de Suscripcién.

(b) Distribuciones de Certificados Adicionales de distintas Series. Respecto de cada Serie de Certificados Adicionales, el Administrador debera instruir por escrito al Fiduciario
para que distribuya la totalidad de los montos disponibles depositados en la Cuenta de Flujos de Inversion Adicional correspondiente, menos los montos que resulten necesarios
para cubrir los pagos y reservas (i) el Administrador estard obligado a instruir al Fiduciario por escrito que lleve a cabo dicha distribucién cuando los montos depositados sean
superiores a $10,000,000.00 (diez millones de Pesos 0o/100 M.N.), y (ii) el Administrador tendr4 la facultad, a su entera discrecién, de instruir al Fiduciario para que lleve a
cabo una Distribucién de Certificados Adicionales inferior a $10,000,000.00 (diez millones de Pesos oo/100 M.N.), incluyendo, pero sin limitar, la tltima Distribucién que

realice el Fideicomiso.
(c) Los Certificados en Circulacién seran no amortizables.

(d) No obstante lo establecido en la Cléusula 10.4 del Contrato de Fideicomiso, no existe obligacién del Fiduciario de pagar a los Tenedores, con respecto de los Certificados en

Circulacién, una suma de dinero por concepto de principal y, en su caso, intereses.

(e) Distribucion Final. En la fecha en la que (a) todas las Inversiones hayan sido desinvertidas conforme al Contrato de Fideicomiso, (b) todas las deudas asumidas por el
Fideicomiso hayan sido liquidadas, (c) todo el efectivo depositado en las Cuentas del Fideicomiso haya sido distribuido a los Tenedores por el Fiduciario de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso, y (d) que no queden mds obligaciones pendientes del Fideicomiso de cualquier naturaleza, incluyendo obligaciones contingentes o desconocidas,
segtin lo determine la Asamblea General de Tenedores; el Administrador deberd instruir al Fiduciario a realizar la Distribucién final a los Tenedores en proporcién a su
tenencia de Certificados y Certificados Adicionales, segtin corresponda, en cuyo caso deberd enviar un aviso a Indeval (por escrito o a través de los medios que esta determine)

en la que se indique que dicha distribucién corresponde a la tltima bajo el Contrato de Fideicomiso, y que el pago se realizara contra titulos.
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Inversiones Permitidas

El Fiduciario deberd invertir cualesquiera cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso en Inversiones Permitidas de conformidad con las instrucciones previas y por

escrito del Administrador.

El Fideicomiso podré realizar inversiones, incluyendo sin limitacién inversiones en el capital social de sociedades mexicanas residentes en México cuyas acciones se encuentren
listadas en la BMV (o en otro mercado de valores) sujeto a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, cuando las mismas se encuentren dentro del Régimen de Inversién o

bien con la aprobacién previa de la Asamblea General de Tenedores.

Cualquier producto o rendimiento derivado de las Inversiones Permitidas que lleve a cabo el Fiduciario con los montos depositados en la Cuenta General y en la Cuenta para

Llamadas de Capital que no formen parte de la Reserva de Administracién o la Reserva de Gastos seré distribuido por el Fiduciario trimestralmente a los Tenedores
Cualquier producto o rendimiento derivado de las Inversiones Permitidas serdn utilizados para cubrir cualesquier pagos correspondientes a dichas Reservas.

Ni el Fiduciario, ni el Administrador, ni el Fideicomitente, ni el Representante Comtin serdn responsables por cualquier detrimento a las cantidades depositadas en las Cuentas
del Fideicomiso.

El Fiduciario tendrd el derecho de solicitar al Administrador en cualquier momento que considere necesario, la documentacion asi como cualquier otro tipo de evidencia
relacionada con el origen o procedencia de los flujos de dinero, asi como de las cuentas de destino de dichos flujos de dinero que sean invertidos, que no sean Cuentas del
Fideicomiso. En caso de que el Administrador no entregue esta informacién de forma satisfactoria, el Fiduciario no tendra la obligacién de realizar las Inversiones y serd liberado

de cualquier responsabilidad al respecto en términos del Contrato de Fideicomiso.

Auditoria Anual. Al final de cada Ejercicio Fiscal durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Auditor Externo auditara los estados financieros anuales preparados por el
Contador Designado, deberan incluir la carta de independencia emitida por dicho Auditor Externo conforme lo establece el articulo 84 de la Circular Unica. El Auditor
Externo deber revisar, enunciativa, més no limitativamente, el uso que se haya dado a las cantidades depositadas en la Cuenta General, asi como los flujos de efectivo entre las
diferentes Cuentas del Fideicomiso. A mds tardar el 31 de marzo de cada ano calendario durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Auditor Externo deberd preparar y
entregar al Administrador (con copia para el Fiduciario, el Representante Comuin y el Comité Técnico) un informe anual de auditoria sobre los estados financieros anuales del

Fideicomiso preparados por el Contador Designado, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Valuador Independiente; Valuacién de los Certificados Bursatiles.

Las Inversiones y las inversiones adicionales serdn valuadas trimestralmente por el Valuador Independiente. Los criterios que el Valuador Independiente utilice para las
valuaciones deberdn seguir una metodologia con base en estdndares internacionales, y entregard dicha valuacion trimestralmente. Las valuaciones de las Inversiones

Adicionales estardn debidamente documentadas y a disposicion del Representante Comuin, del Comité Técnico y del Proveedor de Precios.

I. Certificados Bursétiles de la Serie I serdn valuados por el Proveedor de Precios de conformidad con lo siguiente:

(i) El Proveedor de Precios actualizard el valor del Patrimonio del Fideicomiso con base en los estados financieros del mismo, la valuacién de cada instrumento de
inversién a precios actualizados de mercado y tomando en consideracién el resultado de la valuacion de las Inversiones a que se refiere el inciso (b) anterior; en el entendido, que
dicha valuacién no tomard en cuenta ni las cantidades depositadas en las Cuentas de Recepcién o en las Cuentas de Flujos de Inversion Adicional correspondientes a

Certificados Adicionales de otras Series ni las Inversiones Adicionales que se hayan realizado con el producto de la colocacién de Certificados Adicionales de otras Series.

(ii) El valor de cada Certificado Bursatil serd el resultado de dividir (1) el valor del Patrimonio del Fideicomiso descrito en el inciso (i) anterior, entre (2) el niimero de
Certificados Bursitiles emitidos por el Fideicomiso.

(iii) De conformidad con el Anexo H Bis 2 de la Circular Unica, dicha valuacién debera reportarse de manera anual al publico inversionista o cuando exista alguna

modificacion en la estructura del Patrimonio del Fideicomiso, a través de la BMV por el sistema denominado Emisnet.
2. Certificados Adicionales de Series Subsecuentes serédn valuados por el Proveedor de Precios de conformidad con lo siguiente:

(i) El Proveedor de Precios tomard en consideracion el resultado de la valuacién de las Inversiones Adicionales que se hayan realizado con el producto de la
colocacién de dicha Serie de Certificados Adicionales conforme al inciso (b) anterior, asi como las cantidades depositadas en las Cuentas de Recepcién o en las Cuentas de
Flujos de Inversién Adicional correspondientes a dicha Serie de Certificados Adicionales y la valuacién de cada instrumento de inversién relacionado con dichos montos a
precios actualizados de mercado.
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(i) El valor de cada Certificado Adicional de dicha Serie serd el resultado de dividir (1) el monto que se obtenga conforme al numeral (i) anterior, entre (2) el nimero

de Certificados Adicionales de dicha Serie emitidos por el Fideicomiso.

(iii) De conformidad con el Anexo H Bis 2 de la Circular Unicay dicha valuacién deberé reportarse de manera anual al publico inversionista a través de la BMV por
el sistema denominado Emisnet.
Régimen de Inversién

El Fideicomiso llevard a cabo Inversiones a través de Vehiculos de Inversién en Proyectos de Infraestructura. Salvo que la Asamblea de Tenedores autorice lo contrario, todas

las Inversiones que lleve a cabo el Fideicomiso deberdn cumplir con el siguiente régimen de inversion:

A. Sectores Objetivo. Todas las Inversiones que realice el Fiduciario estardn limitadas a los siguientes sectores (i) ductos (pipelines), (ii) almacenamiento relacionado con
energia, (iii) generacién de energia (incluyendo transmision y distribucion midstream), (iv) energias renovables, (v) infraestructura de transporte, (vi) infraestructura social, y

(vii) agua; en el entendido, que el Fideicomiso podrd realizar Inversiones fuera de los Sectores Objetivo con la aprobacién previa de la Asamblea de Tenedores.

B. Régimen de Inversion. El Fideicomiso llevara a cabo Inversiones a través de Vehiculos de Inversién, en proyectos de infraestructura y energia o en companias

controladoras de proyectos de infraestructura y energia en México que se ubiquen dentro de los Sectores Objetivo y cumplan con los siguientes criterios:
(a) Los Proyectos de Infraestructura deberdn estar ubicados en México y los Vehiculos de Inversién deberén ser entidades con domicilio en México.

(b) Las Inversiones podrén ser financiadas (sujeto a las restricciones regulatorias en cada caso) ya sea como capital, quasi equity, créditos con comportamiento de y retornos

similares a capital, o como deuda de inversionistas.

(c) El Fideicomiso buscard una estrategia de autofinanciamiento para cada Proyecto de Inversion, sin recurrir a los accionistas o socios o tenedores del Vehiculo de Inversion de

que se trate para cualquier fondeo o financiamiento posterior.
C. Limitacion Geogréfica. Todas las Inversiones deberan realizarse en Proyectos de Infraestructura ubicados dentro de México.

D. Limitacién de Co-Inversion. Las Inversiones que realice el Fideicomiso estardn sujetas en todo momento a los términos del Contrato de Co-Inversion que celebre con

CDP, en su caso, y de los demas Documentos de la Co-Inversién.

Contrato de Administracién:
Ratificacién del Nombramiento del Administrador; Aceptacién del Administrador; Servicios; Deberes

a) El Fiduciario ratifica el nombramiento y contratacion del Administrador, y el Administrador ratifica el nombramiento hecho por el Fiduciario y se obliga frente a este tltimo,

para llevar a cabo y cumplir con todas las obligaciones a cargo del Administrador establecidas en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Administracion.

b) Servicios. El Fiduciario le encomienda al Administrador la prestacion de los servicios que se describen a continuacion, y el Administrador se obliga a prestar al Fiduciario los

siguientes servicios (en conjunto, los "Servicios"):

a. analizar, asesorar, opinar, negociar y, en su caso, ejecutar, las potenciales Inversiones que a través de los Vehiculos de Inversion efecttie el Fiduciario, una vez que las mismas

hayan sido aprobadas por el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, segtin corresponda conforme a los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

b. analizar, estructurar, asesorar, opinar, negociar y, en su caso, ejecutar, potenciales Desinversiones, una vez que las mismas hayan sido aprobadas por el Comité Técnico o la

Asamblea de Tenedores, seguin corresponda conforme a los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

d. llevar a cabo todos los actos y gestiones, que estén dentro de su control, a efecto de que se negocien y celebren las Inversiones y Desinversiones correspondientes; llevar a cabo

todos los actos y gestiones, que estén dentro de su control, a efecto de que se negocien y celebren las Inversiones, Inversiones Adicionales y Desinversiones correspondientes;
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e. respecto de cualquier Inversién que realice o tenga la intencion de realizar, asesorase de expertos y tomar las medidas a su alcance para que la Inversion de que se trate se
realice conforme a lo dispuesto por el Contrato de Fideicomiso y la legislacién aplicable, incluyendo disposiciones de cardcter fiscal, de seguridad social, laboral y ambiental, y

que la misma sea legal y valida conforme a sus términos;

f. junto con el Contador Designado, llevar a cabo la presentacion de las declaraciones de impuestos del Fideicomiso de conformidad con la legislacién aplicable y dar
cumplimiento a las obligaciones fiscales establecidas en Capitulo XII del Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitar los pronunciamientos en materia fiscal y tributaria

vigentes;

g. de asi solicitarlo el Fiduciario, asistir al Fiduciario con la preparacién, presentacion y negociacion de cualesquier reportes y solicitudes de autorizaciones requeridos por

cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de Valores;
h. proporcionar servicios de administracion de las Inversiones, y llevar a cabo los demas actos necesarios para cumplir con los Fines del Fideicomiso;

i. representar al Fideicomiso y a los Tenedores frente a cualquier co-inversionista, incluyendo CDP, y ejercer los derechos del Fideicomiso respecto de cualquier Vehiculo de

Inversién, incluyendo el Fideicomiso de Co-Inversion, en su caso, sujeto a las disposiciones y limitaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso;

j- reportar a los miembros del Comité Técnico las determinaciones que se tomen en el comité técnico de cualquier Vehiculo de Inversién del que el Administrador forme parte o

tenga derecho de asistir, incluyendo, sin limitacion, en el comité técnico del Fideicomiso de Co- Inversion; y

k. en general, llevar a cabo cualesquiera otras actividades de asesoria, o relacionadas con la administracién de Inversiones o respecto de Desinversiones, que sean necesarias para

que el Administrador cumpla con sus obligaciones conforme al Contrato de Administracién y el Contrato de Fideicomiso.
¢) Deberes.

i. EI Administrador debera en todo momento cumplir con los deberes de lealtad y diligencia contenidos en los Articulos 30 al 37 de la LMV en lo que resulte aplicable al
Fideicomiso y a las Inversiones que este realice, seguin los mismos sean restringidos o modificados de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso y del Contrato

de Administracion.
ii. E1 Administrador deberd desempenar los Servicios de buena fe y en lo que él considere es en el mejor interés del Fideicomiso y de los Vehiculos de Inversion.
Evaluacién de Oportunidades de Inversién

El Administrador se obliga a evaluar las inversiones potenciales del Fideicomiso; en el entendido, que cada una de dichas inversiones potenciales deberd cumplir con el

Régimen de Inversion (salvo que la Asamblea de Tenedores apruebe lo contrario).
Inversiones

El Administrador se obliga a presentar al Comité Técnico o a la Asamblea de Tenedores, segtin corresponda conforme al Contrato de Fideicomiso, todas las oportunidades de
inversién de las que tenga conocimiento, ya sea directamente o a través de CDP, en su caso, siempre y cuando dichas Inversiones (i) cumplan en todo momento con las
disposiciones establecidas en el Capitulo VI del Contrato de Fideicomiso, y (ii) cumplan con el Régimen de Inversion descrito en el Anexo "B” del Contrato de Fideicomiso.
Asimismo, el Administrador ejecutard las decisiones vdlidamente adoptadas por la Asamblea de Tenedores y por el Comité Técnico, segin sea el caso, de conformidad con lo

establecido en el Contrato de Fideicomiso.
Compensacién del Administrador
1. Compensacion relacionada con los Certificados Bursitiles de la Serie 1.

La compensacién del Administrador por la prestacién de los Servicios al Fideicomiso estard compuesta por una comisién por administracion fija y una compensacion variable

de conformidad con lo siguiente:

(a) Comisién por Administracion Fija. Por cada ano calendario durante la vigencia del Contrato de Administracion, el Administrador tendra derecho a recibir una comisién por
administracion anual (la "Comisién por Administracion”) equivalente a (x) la suma de todos los Costos de Administracién Presupuestados para dicho ario calendario conforme al
Presupuesto Anual aplicable en los términos del numeral (iii) siguiente, mas (y) una prima equivalente al 5% (cinco por ciento) de los Costos de Administracion para dicho ano

calendario, mas (z) el IVA que resulte aplicable. El pago de la Comisién por Administracién estard sujeto a lo siguiente:
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(i) Pagos Mensuales. La Comisién por Administracién se pagard de manera mensual el ultimo dia de cada mes calendario del afio correspondiente; en el entendido, que si dicho

dia no es un Dia Habil, el pago de la Comision por Administracion se realizard el Dia Habil siguiente.
ii) Calculo del Monto Mensual. Cada pago mensual se calculard dividiendo la Comisién por Administracion anual aplicable al afo calendario correspondiente entre 12 (doce).

(iii) Presupuesto Anual del Administrador. A efecto de determinar la Comision por Administracién para cado ano calendario durante la vigencia del Contrato de
Administracion, a més tardar el 15 de enero de dicho ano calendario, el Administrador presentara a la Asamblea de Tenedores (para su informacion, pero salvo por lo previsto
en el numeral (iv) siguiente, sin requerir de su autorizacién) un presupuesto anual (cada uno, un "Presupuesto Anual”) de todos los gastos a ser incurridos por el Administrador
para el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Contrato de Administracién durante dicho afio calendario (los "Costos de Administracién Presupuestados”), incluyendo
(i) todos los gastos de oficina, equipo y mobiliario, servicios de luz, teléfono y agua, y cualesquier otros gastos relacionados con el mantenimiento del lugar de trabajo del
Administrador utilizado para prestar los Servicios, (ii) los gastos y costos relacionados con la contratacién de empleados para el cumplimiento del Contrato de Administracion,
(iii) salarios y todas las prestaciones de los empleados del Administrador; en el entendido, que las contrataciones de personal que realice el Administrador, asi como los salarios y
prestaciones del personal del Administrador, estardn basados en todo momento en recomendaciones de la firma Egon Zehnder Internacional de México, S.A. de C.V. o una
firma de consultores similar de reconocido prestigio nacional; en el entendido, ademds, que cualquier contratacién que lleve a cabo el Administrador deberé ser notificada por
escrito a los Tenedores una vez que dicha contratacion haya sido concretada, (iv) todos los costos relativos al cumplimiento de las actividades del Administrador en relacién con
el Patrimonio del Fideicomiso y el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, incluyendo, sin limitacién, vidticos, (v) impuestos respecto de, y/o a ser pagados por, el
Administrador de conformidad con la legislacién en materia fiscal aplicable, y (vi) cualesquier otros costos relativos al cumplimiento de sus obligaciones conforme al Contrato

de Administracién y al Contrato de Fideicomiso.

(iv) Incrementos en el Presupuesto Anual. A efecto de determinar la Comisién por Administracion para cada ano calendario durante la vigencia del Contrato de
Administracién, cualquier incremento en el Presupuesto Anual para un ano calendario respecto del Presupuesto Anual del ano calendario inmediato anterior deberd ser

aprobado por la Asamblea de Tenedores.

(v) Reporte de Costos de Administracion. A més tardar el 10 de enero de cada ano calendario durante la vigencia del Contrato de Administracién, el Administrador deberd
entregar al Fiduciario (con copia para el Representante Comtin) un reporte (cada uno, un "Reporte de Costos de Administracién”) de todos los costos incurridos por el
Administrador durante el afo calendario inmediato anterior por virtud de la prestacién de los Servicios contemplados en el Contrato de Administracién (los "Costos de
Administracion Reales”). El Administrador debera ademés entregar al Fiduciario (con copia para el Representante Comun) las facturas fiscales que evidencien los Costos de

Administracién Reales durante dicho afio calendario. En relacién con lo anterior:

(1) Si, respecto de cualquier ano calendario, los Costos de Administracién Reales exceden los Costos de Administracién Presupuestados para dicho ano calendario, el
Administrador tendrd derecho de convocar a una Asamblea de Tenedores a efecto de (y) exponer a la Asamblea de Tenedores el monto y las razones de dicho exceso, y (z)
solicitar a la Asamblea de Tenedores el reembolso de dicho exceso. En caso de que la Asamblea de Tenedores apruebe dicho reembolso, el mismo serd pagado al Administrador

con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

(2) Si, respecto de cualquier afio calendario, los Costos de Administracién Reales son inferiores a los Costos de Administracion Presupuestados para dicho afo calendario, el
Administrador debera utilizar el excedente de dichos Costos de Administracién Presupuestados que le hayan sido entregados como parte de la Comision por Administracién

para pagar costos del Administrador por la prestacion de los Servicios durante el ano calendario inmediato siguiente.

(vi) Comisién por Administracién Durante el Primer Ano Calendario. Para efectos de calcular la Comisién por Administracién desde la fecha de firma del Contrato de
Administracién y hasta el 31 de diciembre del 2015, (x) la Comisién por Administracion se calculard por todo el afo 2015 conforme al inciso (a) anterior, pero considerando
que los Costos de Administracion Presupuestados para el ano 2015 ascenderdn a un monto de $52,394,153.00 (cincuenta y dos millones trescientos noventa y cuatro mil ciento
cincuenta y tres Pesos 0o/100), (y) dividiendo la Comisién por Administracién entre 12 (doce) mensualidades, y (z) pagando al Administrador inicamente la Comisién por
Administracién por las mensualidades actualmente transcurridas desde la fecha del Contrato de Administracién y hasta el 31 de diciembre de 2015; en el entendido, que
respecto del mes calendario en el que se firme el Contrato de Administracion, en caso de ser un mes irregular, inicamente se pagard Comisién por Administracion por los dias

efectivamente transcurridos a partir de la fecha del Contrato de Administracién durante dicho mes.

(b) Compensacion Variable. Por la prestacién de los Servicios conforme al Contrato de Administracion, el Administrador tendra derecho ademés a recibir una compensacién

variable (la "Compensacién Variable") consistente en lo siguiente:

(i) Bono Administrativo. Al concluir cada ano calendario durante la vigencia del Contrato de Administracién, los funcionarios del Administrador en dicho momento
(incluyendo al director general, al vicepresidente y al asociado, en su caso) serdn elegibles a recibir un bono de hasta un ano de sueldo de dicho funcionario (el "Bono
Administrativo”). La Asamblea de Tenedores tendrd un plazo de 30 (treinta) dias naturales a partir del 31 de diciembre de cada ano calendario para oponerse al pago de dicho

bono a todos o cualquiera de los funcionarios del Administrador; en el entendido, que para dichos efectos, cualquier Tenedor podra convocar a dicha Asamblea de Tenedores.
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Sila Asamblea de Tenedores no se opone al pago de dicho bono dentro de dicho plazo de 30 (treinta) dias naturales, el mismo serd pagado con los recursos del Patrimonio del
Fideicomiso. Para efectos del Bono Administrativo pagadero por el ano 2015, inicamente se considerard el sueldo por los dias efectivamente transcurridos desde la fecha de

firma del Contrato de Administracién al 31 de diciembre de 2015.

(ii) Bono de Rendimiento. Adicionalmente, en cada Fecha de Pago de Bono de Rendimiento, el Administrador tendrd derecho a recibir un bono de rendimiento (cada uno, un
"Bono de Rendimiento”) calculado con base en el Rendimiento del Fideicomiso a dicha Fecha de Pago de Bono de Rendimiento de conformidad con lo establecido en el
documento que se adjunta al Contrato de Administracién como Anexo "A’; en el entendido, que el Bono de Rendimiento se calculara con base en los estados financieros
anuales auditados del Fideicomiso a dicha Fecha de Pago de Bono de Rendimiento. El Administrador podré presentar a la Asamblea de Tenedores, en cualquier momento, una
propuesta de Bono de Rendimiento a ser pagado a cualquier otro funcionario del Administrador; en el entendido, que dicho bono deberé de ser aprobado por la Asamblea de

Tenedores.

2. Compensacién relacionada con los Certificados Adicionales. E1 Administrador tendra derecho a recibir una Comision por Inversion, respecto de cada Inversién Adicional
que se realice con el producto de la colocacion de una Serie de Certificados Adicionales, por la administracién de dicha Inversion Adicional, la cual serd propuesta por el
Administrador en la llamada de capital respectiva y aceptada por los Tenedores al momento de la adquisicion de los Certificados Adicionales de la Serie respectiva, de

conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.
Destitucién del Administrador

(a) Sujeto a lo dispuesto en los incisos siguientes, el Administrador podra ser removido con o sin causa por la Asamblea de Tenedores; en el entendido que dicha remocién
surtird efectos a partir de la fecha de celebracién de la Asamblea de Tenedores que resuelva su remocién. En caso de remocién del Administrador conforme a la Cldusula 8 del
Contrato de Administracién, la Asamblea de Tenedores podré instruir al Fiduciario para que celebre un contrato de administracién con un administrador sustituto, en los

términos que apruebe la Asamblea de Tenedores.

(i) Remocién del Administrador con Causa. En caso de que ocurra cualquier Causa de Remocién de conformidad con el Contrato de Administracién, el Administrador podré
ser removido con causa por la Asamblea de Tenedores en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso. En caso de que el Administrador sea removido de

conformidad con el presente inciso (a), seran aplicables las siguientes disposiciones:

(ii) Comisién por Administracion. En la fecha en que surta efectos la remocién del Administrador con causa de conformidad con el presente inciso (a), el Fiduciario pagara al
Administrador removido todas las Comisiones por Administracién pagaderas por el Fideicomiso, generadas y no pagadas a partir de la fecha del Contrato de Administracién y
hasta la fecha en que surta efectos su remocién, las cuales serdn pagaderas dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en la que surta efectos la remocién del
Administrador, en el entendido, que el Fiduciario deberd de usar todos los montos disponibles depositados en las Cuentas del Fideicomiso para pagar dichas Comisiones por

Administracién al Administrador en los términos establecidos en el Contrato de Administracién.

(iif) Compensacién Variable. En la fecha en que surta efectos la remocién del Administrador con causa de conformidad con el presente inciso (a), el Administrador perders el

derecho a recibir cualquier Compensacién Variable debida y pagadera por el Fiduciario a partir de la fecha en la que surta efectos la remocién.

(iv) Miembros del Comité Técnico designados por el Administrador. En caso de que el Administrador sea removido con causa conforme al presente inciso (a), los miembros
propietarios del Comité Téenico (y sus respectivos suplentes) que hayan sido designados por el Administrador de conformidad con el Contrato de Fideicomiso dejardn de

formar parte del Comité Técnico autométicamente en la fecha en que sea determinada la Causa de Remocién por la Asamblea de Tenedores.

v) Miembros de los Comités Técnicos Especiales designados por el Administrador. En caso de que el Administrador sea removido con causa conforme al presente inciso (a), los
miembros propietarios de cada Comité Técnico Especial (y sus respectivos suplentes) que hayan sido designados por el Administrador de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso dejarédn de formar parte de dichos Comités Técnicos Especiales automaticamente en la fecha en que sea determinada la Causa de Remocién por la Asamblea

General de Tenedores.

(b) Remocién del Administrador sin Causa. El Administrador podré ser removido sin causa en cualquier momento por la Asamblea de Tenedores en los términos establecidos
para dichos efectos en el Contrato de Fideicomiso. En caso de que el Administrador sea removido de conformidad con el presente inciso (b), serdn aplicables las siguientes

disposiciones.

(v) Comisién por Administracion. En la fecha en que surta efectos la remocion del Administrador sin causa de conformidad con el presente inciso (b), el Fiduciario pagara al
Administrador removido todas las Comisiones por Administracion pagaderas por el Fideicomiso generadas y no pagadas a partir de la fecha del Contrato de Administracién y

hasta la fecha en que surta efectos su remocién, las cuales serdn pagaderas dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en la que surta efectos la remocién del
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Administrador; en el entendido, que el Fiduciario deberd de usar todos los montos disponibles depositados en las Cuentas del Fideicomiso para pagar dichas Comisiones por

Administracién al Administrador en los términos establecidos en el Contrato de Administracién.

(i) Compensacion Variable. Sin perjuicio de lo establecido en el numeral (i) anterior, en caso de que el Administrador sea removido sin causa conforme al presente inciso (b), el
Fiduciario deberd pagar al Administrador, ademés de las Comisiones por Administracion pagaderas por el Fideicomiso generadas y no pagadas a partir de la fecha del Contrato
de Administracién y hasta la fecha en que surta efectos su remocion, una Compensacién Variable en los siguientes términos: (1) un Bono Administrativo equivalente al sueldo
de los funcionarios del Administrador desde el inicio del afo calendario en que ocurra la remocién y hasta la fecha en la que la Asamblea de Tenedores determine dicha
remocion, y (2) un Bono de Rendimiento que seré calculado con base en el Rendimiento del Fideicomiso en la fecha en la que la Asamblea de Tenedores determine dicha

remocion.

(ii) Comisiones por Inversion. En la fecha en que surta efectos la remocién del Administrador sin causa de conformidad con el presente inciso (b), el Administrador perders el

derecho a recibir cualquier Comisién por Inversién debida y pagadera por el Fiduciario a partir de la fecha en la que surta efectos la remocion.

(ii) Miembros del Comité Técnico designado por el Administrador. En caso de que el Administrador sea removido sin causa conforme al presente inciso (b), los miembros
propietarios del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) que hayan sido designados por el Administrador de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, dejardn de

formar parte del Comité Técnico autométicamente en la fecha en que sea determinada la remocién del Administrador.

(iv)Miembros de los Comités Técnicos Especiales designados por el Administrador. En caso de que el Administrador sea removido sin causa conforme al presente inciso (b), los
miembros propietarios de cada Comité Técnico Especial (y sus respectivos suplentes) que hayan sido designados por el Administrador de conformidad con el Contrato de

Fideicomiso dejarén de formar parte de dichos Comités Técnicos Especiales automaticamente en la fecha en que sea determinada la remocién del Administrador.

Obligaciones del Administrador

Adicionalmente a las obligaciones del Administrador conforme al Contrato de Administracién, el Administrador tendré las obligaciones que se le atribuyen en el Contrato de
Fideicomiso. Asimismo, ademds de estar sujeto a las obligaciones de confidencialidad establecidas en la Cldusula 14.3 del Contrato de Fideicomiso, el Administrador tendré la
obligacién de mantener confidencialidad y no divulgar informacién relevante con respecto a posibles oportunidades de Inversiones que cumplan con el Régimen de Inversién
del Fideicomiso, Inversiones Adicionales, en su caso, Vehiculos de Inversién, o respecto de cualquier Inversién o Inversién Adicional realizada por el Fiduciario, salvo que dicha
divulgacion (a) se haga al Fiduciario, al Representante Comuin, al Comité Técnico, al Comité Técnico Especial, a la Asamblea General de Tenedores, a la Asamblea Especial
de Tenedores o alguna Autoridad Gubernamental con capacidad para solicitar dicha informacién, (b) esté autorizada de conformidad con los términos de los Documentos de la

Emision, (c) sea parte de las obligaciones del Administrador o que sea necesario o conveniente para cumplir con los Fines del Fideicomiso, a discrecién del Administrador, (d) se

haga a cualquier Vehiculo de Inversién y/o co-inversionista del Fideicomiso, o (e) segtin lo determine el Administrador, sea en el mejor interés del Fideicomiso.

Otros Reportes a Cargo del Administrador.

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Administrador deberd preparar y entregar los reportes y demds informacion a que se refiere las Cldusulas 10.4y 11.5 del

Contrato de Fideicomiso, precisamente en los términos y dentro de los plazos establecidos en dichas Cléusulas.

Conflicto de Intereses; Eventos Relevantes

El Administrador debera (i) informar al Comité Técnico o al Comité Técnico Especial, en su caso, de la existencia de cualquier conflicto de interés del que tenga conocimiento
con respecto a una posible Inversién, Inversién Adicional, en su caso, o Desinversién, e (ii) instruir al Fiduciario para que publique cualquier "evento relevante”..

Plazo del Contrato de Administracién

El Contrato de Administracién permanecerd en pleno vigor y efecto hasta que el Contrato de Fideicomiso haya sido terminado; en el entendido, que el Contrato de

Administracién serd terminado anticipada y automaticamente en cualquier caso de remocién del Administrador.
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Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso, desinversiones [bloque de texto]

Cumplimiento al plan de negocios y calendario de inversiones y, en su caso, desinversiones

El Fideicomiso tiene como objetivo principal invertir en actividades relacionadas con la planeacion, diseno, construccion, desarrollo, operacién, mantenimiento y conservacién

de Proyectos de Infraestructura, a través de Vehiculos de Inversion, para aprovechar las oportunidades que, en su caso, se generaran derivadas del Plan Nacional de Desarrollo

2013 - 2018 publicado por el Gobierno Federal de México, y de la reforma energética que fue promulgada en diciembre de 2013, y agosto y octubre de 2014.

Al cierre del primer trimestre de 2017, el Fideicomiso ha completado una Inversion en subsidiarias con un saldo en libros de $1,762 millones de Pesos, el restante de la Emisién

Inicial se utilizé para gastos relacionados con la Emisién Inicial, gastos de la transaccion e inversiones valores. En base al acuerdo de exclusividad dentro del Convenio de Co-

Inversion, el Fideicomiso tiene un periodo de 5 afios para realizar inversiones.

El Fideicomiso tiene como objetivo invertir en proyectos de largo plazo, por lo cual, al cierre del primer trimestre de 2017, no se contempla ninguna Desinversion.

Valuacién [bloque de texto]

En abril de 2017, 414 Capital Inc. presentd su reporte como Valuador Independiente del Fideicomiso al 31 de marzo de 2017; en dicho reporte llegé a los siguientes valores

para el Patrimonio del Fideicomiso y sus Inversiones:

Para las inversiones del Fideicomiso Serie I:

Ganancia /
. Balance al Irve ri anes . . rediida) alance al
Activos . / Distribucione s {H_ hno B o
31/12/2016  Adguisiciones realizada en 315032017
IV S nes
Fideicomiso de Co-invwersian ICA
Operadora de Vias Terrestres 1,545,480, 267 o o 65,506,231 1,710,566 498
Red Com partida o 451,108,531 o o 4E1, 106 531
Total 1,645,460,267 481,106,931 [] 65,506,231 2,192,073 429

Para las inversiones del Fideicomiso Serie II:
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Ganancia |
Aetivos S0 Adaursiones DitTuCones CCLIRLY St
inversiones
Red Compartida 01,216,341 1345 0 o 12162440 135
Taotal 0 A.246.344.135 ] ] 1,216,341, 135

Valor de los Certificados en Circulacién por Serie:

Valor justo por
Certificado

Serie | 99,4

Serie I 9r9,7r8.72

(Se anexan Reportes del Valuador Independiente con el consentimiento del mismo).
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Reporte piblico y resumido de valuacion frimesiral = 1T 2017

Referencic Valvacion independiente de la serie | del Fideicomizo F/28%3 (Clave de pizara INFRACK 15)

CED Infraeshucivia México, 5.A. de TV,

Antecedente: a la valvacion

B H 18 de agosto de 2015, CKD Infraestructura México, 5.A. de C.V. ["INFRACK"] colocd a través de la
BMY cerificados bursatles fiducianos (el “CKD") pora el Fideicomiso Ff2873 [ontes denominado
Fideicomisa F/1875) por un monto mdximae de MXMN 17,215 mm con fecha de vencimiento de 18 de
agosto de 2065

B H 12 deseptembre de 2014 Deutsche Bank, 5.A., Insfitucion de Banca MiHiple, Division Fiduciana, como
fiduciaric orginal, fue sustilvido por Banco Invex, 5.A. Institucién de Banca Mdlfiple, Invex Grupo
Financiero, como fiduciano sustituto, en virtud del convenio de sustitucion fiduciana celebrado por el
Administrador del Rdeicomiso y &l Representante Comon

B H 14 de noviembre de 2014 se levd a cabo la primerna emision de cerificados adicionales de la sere I
para el ideicomiso F/28%3, con clove de pizama INFRACK 16, emiiendo 1,289 cerfificados adiconales
serie | por un monto de MXN 1,289 mm. 8 monto madmo de las emisiones subsecuentes de cerificados
adicionales se fijo en MXN 32, 785 mm

— B objefivo de los CKDs es invertr en actividades relacionodas con lo planeacion, disefio,
construccidn, desamolk, operacidn, mantenimiento y  conservacidon de  Proyectos de
Infroestructura, a frovés de Vehiculos de Inversion, para aprovechar las oportunidades gue, en su
caso, se generardn dervados del Plan Macional de Desomollo 2013 — 2018 publicodo por el
Gobiemno Federal de México, v de la reforma energéfica que fue promulgada en diciembre de
2013, y agosto y octubre de 2014, Asimisme, &l Fideicomiso buscard aprovechar las oportunidades
generadas en los diferentes nivelas de las esfructuras de capital y con un horzonte de inversion de

largo plazo
Conclusién de valor!

Valor justo por cedificado! S97.41 MM,

D fener cualgquier pregunta al respecto dela valuacidn o su alcance, por favor no duden en confactame
directamente,

thL.w

Anel Fischman
414 Capital Inc.

Faver de referrse o las secciones posfeniones para mayor dedalle

414 Copital inc. « infoi4]4copital com = weas 41 soopital oom 1
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Resumen de Valuacion (Cont.)

Conclusion

B Al 31 de marzo de 2017, consideramas que el valor justo, no mercadeable de los cerfificados es de
£97.41 Pesos (noventa y nueve Pesos 41/100 MUM.)

Valor en libros Precio valvador independienie

Actvos inancieros a valor razonable 32192073428 54 M_N. 52192073, 428 54 M M.

Activos netos ofribuibles a los

42281353718 M.N. 42281353718 MLN
tenedores e 33
Valor justo por cerfificado’ 599.41 M.N.

Yalvaciones histéricas

Peti ocho Valor juste’
Trimiattre actual 7 M FF.41
Trimestra pravio |1 J014.T4 BT 54
Trimestre previo 2 20146.T3 ¥8.85
Trim&itrg prévio 3 21ET2 ¥&.40

| Vighar juste, no mercodeatis adimads bajo medodologia FRS. Bajo una metodalagio alfermnafiva de omorizocidn de gafos de amisdn y
colococion, nuesiro esfimodo de valugcion e § 10068 AN,

414 Copital Inc. = info@4]dcaptal.com » wanw 4] doopital com 7
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C4P174(

414 Caopital Inc.

Reporte publico y rezumideo de valvacion fimesiral - 1T 2017

keferencia: Valvacién independiente de la serie Il del Fideicomiso F/28%3 (Clave de pizara INFRACK 14)
CED Infraestroctura México, $.A. de C.V.
Antecedentes a la valuacién

B E 18 de ageosto de 2015, CKD Infroestructura México, 5.A. de C.V. [“INFRACK") colocd a fraveés de la
BMY cerfificodos bursdtiles fiducianos (el “CKD") para &l Fdeicomisc F/2893 [ontes denominado
Fideicomiso F/1875) por un monto mdimo de MXM 17,215 mm con fecha de vencimiento de 18 de
agosto de 2045

B E 12 desepfiembre de 201 6 Devtsche Bank, 5.4, Insfitucion de Banca mMulfiple, Divisidn Rduciana, como
fiduciario onginal, fue sustifuido por Banco Invex, 5.A. Instiftucion de Banca Mulfiple, Invex Grupo
Financiero, como fiduciano sustituto, en virfud del convenio de sustitucion fiduciana celebrado por &l
Administrador del Fdeicomiso vy &l Representante Comiln

B E 16 de noviembre de 2014 se levd a cabo la pimern emision de cerfificodos adicionales de la sene I
para el ideicomiso F/2873. con clave de pizama INFRACEK 146, emifiendo 1,287 certificados adicionales
serie Il porun monto de MXM 1,289 mm. B monto madmo de las emisiones subsecuentes de cerificados
adicionales se fijd en MXN 32, 785 mm

— H objetive de los CEDs es inverfir en acfividades relacionadas con la planeacian, disefio,
construccion, desamollo, operacion, manfersmiento y  conservacion de  Proyectos de
Infraestructura, o fravés de Vehiculos de Inversidan, para oprovechar las oportunidades gue, en su
©a50, 5 generardn dervadas del Plan Macional de Desamolle 2013 - 2018 publicado por &l
Cobiemo Federal de Me&dco, ¥ de la reforma energéfica que fue promulgada en diciembre de
2013, y agosto y octubre de 2014

Concluszion de valor!

Valor justo por cerificada! $979.778.72 M.N.

De tener cualguier pregunta al respecto de la valuacion o su alcance, por favor no duden en contactame
directameanta.

y,LL.w

Anel Fischman

414 Capital Inc.

| Fovor de referise o los seooiones posfenones pang mayor dedole

414 Copital Inc. » nfoll4icaptal com  waaw 4] 4capital com
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Resumen de Valuacioén (Cont.)

B Al dia 3l de marzo de 2017, consideramos que &l valor justo, no mercadeable de los cerfificados es de
S¥79 77R.72 Pesos [novecientos setenta y nueve mil sefecientos sefenta y ocho Pesos 727100 M.H.)

Valor en libros Precio valvador independienle

Activos fimancieros a valor

razonable $1.216,341,135.11 M.N. $1,216,341,135.1 IMN.
Actives nefos airbuibles o los 31,262,934, 76605 M.N £1.242 934 76605 MM,
tenedores

Valor justo por cerhficado! ST TTATI M.

Valwaciones histaricas

Trrmestre actua 2007.M ¥FR.ITRLT2
Trimesfre previo | 2014 T4 1.013.717.27

Valor o, no mercogeable effimado bajo mefodologia IFRS. Bajo vng medsdologio atfemativo ge amorfitocion de gastos de emision ¥
coloogoian, nuesto esfimado de vaivacion e JP80 434, 756 MN

C4P114| 414 Copitgl Ing. « info@4]4copital.com e www. 4l 4copital com &
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Comisiones, costos y gastos del administrador u operador [bloque de texto]

Comisiones, costos y gastos del administrador u operador
Al 31 de marzo de 2017 se han realizado pagos al Administrador por concepto de Comision por Administracién de la Serie I por un total de $9,627,946.70 (Nueve millones
seiscientos veintisiete mil novecientos cuarenta y seis Pesos 70/100 M.N.) monto que incluye el Impuesto al Valor Agregado, lo anterior de conformidad con lo establecido en

el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracién.

Los importes y las fechas de pago se describen a continuacién:

FECHA DE PAG O IMPORTE
2301/ 2017 4,813,973 35
3101/ 2017 4,813,973,35

9,627,946, 70

Informacién relevante del periodo [bloque de texto]

Informacion relevante del periodo

I. Con fecha 25 de enero de 2017, en la Ciudad de México, CKD Infraestructura México ("'INFRACK") informa que forma parte del Consorcio Altan, participante y
ganador del concurso internacional del proyecto "Red Compartida”, donde:

Banco Invex, S. A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, en su cardcter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable Nimero F/2893
(el "Fideicomiso"), bajo el cual fueron emitidos los Certificados Bursitiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra "INFRACK 15" ¢ "INFRACK
16", a peticién de CKD Infraestructura México, S.A. de C.V., fideicomitente y administrador del Fideicomiso, hace del conocimiento del publico inversionista que
el 20 de octubre de 2016, el Fideicomiso participé en el concurso internacional para la adjudicacion del proyecto "Red Compartida” formando parte del Consorcio
Altdn, a través de su plataforma de Co-inversion, el Fideicomiso identificado con el nimero F/2431 celebrado con Banco Invex, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero como fiduciario. El pasado 24 de enero de 2017, el Consorcio Altan firmé el contrato de asociacién publico-privada con el
promotor de inversiones en telecomunicaciones ("Promtel”) para construir y operar dicha red mayorista, proyecto eje de la reforma constitucional en materia de

telecomunicaciones en el marco del acuerdo denominado "Pacto por México".

El Fideicomiso invierte a través de su Serie original de Certificados ("INFRACK 15") y a través de la primer Serie subsecuente de Certificados Adicionales que se

ha emitido ("INFRACK 16").

2. El 15 de febrero de 2017, en la Ciudad de México, en la Ciudad de México, se emite el comunicado sobre la informacién del Reporte Anual de 2015 y la

informacién financiera al tercer trimestre de 2016, donde:

Banco Invex, S. A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, en su cardcter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable Numero F/2893
("el Fideicomiso"), bajo el cual fueron emitidos los Certificados Burstiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra INFRACK 15 e INFRACK
16, a peticion de CKD Infraestructura México, S.A. de C.V., fideicomitente y administrador del Fideicomiso, hace del conocimiento del publico inversionista
informacién complementaria del tercer trimestre de 2016, la cual refleja el comparativo con las cifras de los estados financieros del periodo anterior en el estado de
resultados, estado de flujos de efectivo y estado de cambios en el patrimonio; asi como informacién complementaria a la presentada en el Reporte Anual de 2015. El

reporte considera los siguientes cambios:
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En el numeral ii del inciso a) del capitulo 3 denominado "Informacién financiera”, se detalla el desempeno de los activos fideicomitidos, asf como las variaciones
reportadas en el efectivo del Fideicomiso a través de las cuentas de los estados financieros.

En el numeral iii del inciso a) del capitulo 3 denominado “Informacién financiera”, se detallan los movimientos de las cuentas para el manejo del efectivo incluyendo
la variacién entre el saldo inicial y el saldo final del periodo.

En el numeral iv del inciso a) del capitulo 3 denominado "Informacion financiera”, se incluyen los indices y razones financieras.

Otros terceros obligados con el fideicomiso o los tenedores de valores, en su caso [bloque de texto]

Otros terceros obligados con el Fideicomiso o los Tenedores

No existen otros terceros obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de los Certificados Bursétiles tales como avales, garantes, contrapartes en operaciones financieras

derivadas o de cobertura, apoyos crediticios, entre otros.
Nivel de Endeudamiento o apalancamiento e indice de cobertura al servicio de la deuda.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 35 Bis 1 fraccién I de las Disposiciones de Carécter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del
Mercado de Valores, el Fideicomiso no presenta el Anexo AA debido a que los recursos de la Emisién no se pretenden destinar de manera preponderante a otorgar créditos,
préstamos o financiamientos a sociedades mexicanas ni a la adquisicién de valores de deuda emitidos por estas, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

Asambleas generales de tenedores [bloque de texto]

G) Asambleas generales de tenedores

Durante el primer trimestre no se llevaron a cabo Asambleas de Tenedores de la Serie I'y de la Serie I

Auditores externos y valuador independiente [bloque de texto]

Auditores externos

El Comité Técnico del Fideicomiso ha designado a Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C. como Auditor Externo del Fideicomiso. El Auditor Externo fue designado
tomando en cuenta sus capacidades técnicas y su reputacion profesional, entre otros factores. Ademds de los servicios que prestardn al Fideicomiso respecto de la auditorfa de

sus estados financieros, no se contempla que dichos auditores presten servicios adicionales al Fideicomiso.
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Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés [bloque de texto]

Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interéds

Hasta el momento no se tiene conocimiento ni hemos sido informados por conducto del Fiduciario, Administrador, Representante Comuin o cualquiera otra parte que
interviene en el Fideicomiso respecto a operaciones con personas relacionadas y/o la existencia de conflictos de intereses en la operacién y administracién del Fideicomiso entre

el Fiduciario, Fideicomitente, el Administrador u operador de los bienes, derechos o valores fideicomitidos, o cualquier otro tercero que sea relevante para los Tenedores.

El Fideicomitente es una sociedad sin antecedentes operativos, actualmente no es deudor ni acreedor bajo ningtin crédito o financiamiento.
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[1 10000] Informacién general sobre estados financieros

Nombre de la entidad que informa u otras formas de identificacién: Banco Invex, S. A, Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero

Clave de cotizacién: INFRACK

Explicacién del cambio en el nombre de la entidad fiduciaria:

Descripcién de la naturaleza de los estados financieros: SERIES: 15 Y 16

Fecha de cierre del periodo sobre el que se informa: 2017-03-31

Periodo cubierto por los estados financieros: Del o1-01-2017al 31-03-2017
Descripcién de la moneda de presentacién: MXN

Grado de redondeo utilizado en los estados financieros: MILES DE PESOS

Estados financieros del fideicomiso consolidado: NO

Fideicomitentes, Administrador, Aval o Garante: CKD Infraestructura México S.A. de C.V.
Numero de Fideicomiso: 2893

Estado de Flujo de Efectivo por método indirecto: SI

Numero de Trimestre: I

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros [bloque de texto]

No aplica
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[210000] Estado de situacién financiera, circulante/no circulante

Cierre Periodo Actual
MXN
2017-03-31

Cierre Afio Anterior
MXN

2016-12-31

| Gadodestacén foanciemfioopsel ]
Activos[iaopet] .
Activosczculanteslsinopsi] I

Efectivo y equivalentes de efectivo

1,282,328,000

2,741,951,000

Instrumentos financieros

o o
Clientes y otras cuentas por cobrar 5,570,000 1,989,000
Derechos de cobro o o
Impuestos por recuperar o o
Otros activos financieros o o
Inventarios o o
Comisién mercantil o o
Otros activos no financieros ) 288,788,000
Pagos provisionales de ISR por distribuir a tenedores o o

Total activos circulantes distintos de los activos no circulantes o grupo de activos para su disposicion clasificados como

mantenidos para la venta

1,287,898,000

3,032,728,000

Activos mantenidos para la venta

o

o

Total de activos circulantes

os no circulantes [sinopsis]

1,287,898,000

3,032,728,000

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes o o
Derechos de cobro no circulantes o o
Impuestos por recuperar no circulantes o o
Otros activos financieros no circulantes o o
Inversiones registradas por método de participacion o o

Inversion en entidad promovida / Inversién en certificados de fideicomisos de proyectos

3,408,414,000

1,645,460,000

Inversiones en fondos privados o o
Propiedades, planta y equipo ) o
Propiedad de inversion o o
Crédito mercantil o o
Activos intangibles distintos al crédito mercantil o o
Activos por impuestos diferidos o o
Comisién mercantil no circulante o o
Otros activos no financieros no circulantes o o

Total de activos no circulantes

3,408,414,000

1,645,460,000

Total de activos

4,696,312,000

4,678,188,000

Pattimonio y pasivo sinopsi] .
Pasivos sinopsis] .
Pasivos isculantes[inopsis] I

Proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 10,564,000 1,124,000
Impuestos por pagar a corto plazo o °
Otros pasivos financieros a corto plazo o o

Otros pasivos no financieros a corto plazo

Provisiones cirulantes[sinopsis] \—\—

Provision de obligaciones a corto plazo
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Concepto Cierre Periodo Actual Cierre Afio Anterior
MXN MXN
2017-03-31 2016-12-31
Total provisiones circulantes o o
Total de pasivos circulantes distintos de los pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta 10,564,000 1,124,000
Pasivos atribuibles a activos mantenidos para la venta o o
Total de pasivos circulantes 10,564,000 1,124,000
Pasivos a largo plazo [sinopsis] H H ‘

Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo o o
Impuestos por pagar a largo plazo o o
Otros pasivos financieros a largo plazo o o
Otros pasivos no financieros a largo plazo o o

Provisiones a largo plazo [sinopsis] H

Provision de obligaciones a largo plazo o o
Total provisiones a largo plazo o o
Pasivo por impuestos diferidos o o
Total de pasivos a largo plazo o o
Total pasivos 10,564,000 1,124,000

Patrimonio/Activos netos [sinopsis] H

Patrimonio/activos netos 4,685,748,000 4,677,064,000
Utilidades acumuladas o o
Otros resultados integrales acumulados o o
Total de la participacion controladora 4,685,748,000 4,677,064,000
Participacion no controladora o )
Total de patrimonio / Activos netos 4,685,748,000 4,677,064,000
Total de patrimonio /Activos netos y pasivos 4,696,312,000 4,678,188,000
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[310000] Estado de resultados, resultado del periodo, por funcién de gasto

Concepto Acumulado Afio Actual Acumulado Afio Anterior
MXN MXN
2017-01-01 -2017-03-31 2016-01-01 -2016-03-31

Ingresos 136,861,000 48,515,000
Costo de ventas o o
Utilidad bruta 136,861,000 48,515,000
Gastos de administracién y mantenimiento 17,709,000 22,149,000
Otros ingresos o o
Otros gastos o o
Estimaciones y reservas por deterioro de activos o o
Utilidad (pérdida) de operacion 119,152,000 26,366,000
Ingresos financieros o o
Gastos financieros 110,468,000 o
Participacion en la utilidad (pérdida) de asociadas y negocios conjuntos o o
Utilidad (pérdida), antes de impuestos 8,684,000 26,366,000
Impuestos a la utilidad o o
Utilidad (pérdida) de operaciones continuas 8,684,000 26,366,000
Utilidad (pérdida) de operaciones discontinuadas o o
Utilidad (pérdida) neta 8,684,000 26,366,000
| Udilidad (pérdids) aribuibleafsinopsis) | | |
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacién controladora 8,684,000 26,366,000
Utilidad (pérdida) atribuible a la participacion no controladora o o
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[410000] Estado del resultado integral, componentes ORI presentados netos de impuestos

Concepto Acumulado Aiio Actual Acumulado Afio Anterior
MXN MXN
2017-01-01 - 2017-03-31 2016-01-01 -2016-03-31

Estado del resultado mtegtal [sinopsis]
Utilidad (pérdida) neta ‘ 26,366,000

Ozo resultadointegral [snopsis] I
Componentes de otro resultado integral que no se reclasificarn a resultados, neto de impuestos [sinopsis] ‘_‘_

Otro resultado integral, neto de impuestos, utilidad (pérdida) por revaluacion o

Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que no se reclasificard a resultados, neto de impuestos o o

Total otro resultado integral que no se reclasificard a resultados, neto de impuestos

o o
Componentes de otro resultado integral que se reclasificardn a resultados, neto de impuestos [sinopsis] ‘_‘_

Activos inancieros disponibles par Ia venta [sinopsis] I

Reclasificacién de la utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neta o o

Utilidad (pérdida) por cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neta de impuestos

de impuestos

Cambios en valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, neto de impuestos ) o
Participacion de otro resultado integral de asociadas y negocios conjuntos que se reclasificard a resultados, neto de impuestos o o

Total otro resultado integral que se reclasificard al resultado del periodo, neto de impuestos ) o

Total otro resultado integral o o
Resultado integral total 8,684,000 26,366,000

| Resultado integral asibuiblealsioopsil | | |

Resultado integral atribuible a la participacion controladora 8,684,000 26,366,000
Resultado integral atribuible a la participacién no controladora o o
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[520000] Estado de flujos de efectivo, método indirecto

Estado de ﬂuJos de efectivo [sinopsis]
o procedentes de (u
Utilidad (pérdida) neta
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) [sinopsis]

Acumulado Afio Anterior

Coneepto Acumulado Ao Actual fi
MXN
2017-01-01 - 2017-03-31 01 03~

MXN

2016-01-01 - 2016-03-31

Operaciones discontinuas o o
Impuestos a la utilidad o o
Ingresos y gastos financieros, neto (71,355,000) o
Estimaciones y reservas por deterioro de activos o o
Deterioro de valor (reversiones de pérdidas por deterioro de valor) reconocidas en el resultado del periodo o o
Provisiones o o
Pérdida (utilidad) de moneda extranjera no realizadas IS o
Pérdida (utilidad) del valor razonable IS o
Pérdida (utilidad) por la disposicién de activos no circulantes IS o
Participacion en asociadas y negocios conjuntos o o
Disminucién (incremento) en cuentas por cobrar IS 260,000
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion o o
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar IS 1,000
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion o o
Disminucién (incremento) derechos de cobro ) o
Instrumentos financieros designados a valor razonable o o
Disminuciones (incrementos) en préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado o o
Ganancia realizada de activos designados a valor razonable (1,762,954,000) (33,949,000)
Otras partidas distintas al efectivo o o
Otros ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) o o
Total ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) (1,834,309,000) (33,688,000)
Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en) operaciones (1,825,625,000) (7,322,000)
Distribuciones pagadas o o
Distribuciones recibidas o o
Intereses pagados o o
Intereses cobrados o o
Otras entradas (salidas) de efectivo o o
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion (1,825,625,000) (7,322,000)
Flujos de efectivo edentes de (utilizados en) actividades de inversién [s
Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de fideicomisos de o o
proyecto
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias, otros negocios o en certificados de fideicomisos de o o
proyecto
Otros cobros por la venta de capital o instrumentos de deuda de otras entidades o o
Otros pagos para adquirir capital o instrumentos de deuda de otras entidades o o
Flujos de efectivo procedentes de fondos de inversién o o
Flujos de efectivo utilizados para la adquisicién de fondos de inversion o o
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo ) o
Compras de propiedades, planta y equipo o o
Recursos por ventas de otros activos a largo plazo o o
Compras de otros activos a largo plazo o o
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Concepto Acumulado Afio Actual Acumulado Afio Anterior
MXN MXN

2017-01-01-2017-03-31 | 2016-01-01-2016-03-31
Préstamos otorgados a terceros o o
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros o o
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera o o
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera o o
Distribuciones recibidas o o
Intereses pagados o o
Intereses cobrados 71,355,000 o
Impuestos a la utilidad reembolsados (pagados) o o
Otras entradas (salidas) de efectivo 294,647,000 o
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversién 366,002,000 o

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento [sinopsis]

Aportaciones de los fideicomitentes o o
Pagos por otras aportaciones en el patrimonio o o
Importes procedentes de préstamos o o
Reembolsos de préstamos o o
Distribuciones pagadas o o
Intereses pagados o o
Emisién y colocacion de certificados bursatiles o o
Otras entradas (salidas) de efectivo o o
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiamiento o o
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo, antes del efecto de los cambios en la tasa de cambio (1,459,623,000) (7,322,000)

Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo [sinopsis]

Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo o o
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo (1,459,623,000) (7,322,000)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del periodo 2,741,951,000 1,717,789,000
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 1,282,328,000 1,710,467,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Afio Actual

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto [miembro]

Utilidades acumuladas [miembro] Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la
[miembro] acumulados [miembro] participacién controladora
[miembro]

Participacién no controladera Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro]

Patrimonio / Activo neto al comienzo del periodo

4,677,064,000 ‘

‘ ‘ ‘ 4,6 64,000 ‘

‘ 4,677,064,000

Cambios el Patsimonio/Activo neto linopis] | 5y

Utilidad (pérdida) neta 8,684,000 8,684,000 8,684,000

Otro resultado integral o o o o o o o
Resultado integral total 8,684,000 o o o 8,684,000 o 8,684,000
Aumento de patrimonio / Activo neto o o o o o o o
Distribuciones o o o o o o o
Aportacién de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion o o o o o o )
Incrementos (disminuciones) por otros cambios o o o o o o o
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto 8,684,000 o o o 8,684,000 o 8,684,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 4,685,748,000 o o o 4,685,748,000 o 4,685,748,000
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[610000] Estado de cambios en el patrimonio / Activo neto - Acumulado Afio Anterior

Componentes del patrimonio /Activo neto [eje]

Patrimonio/Activo neto [miembro] Utilidades acumuladas [miembro] Otros resultados integrales Otros resultados integrales Patrimonio/Activo neto de la ici ’ Patrimonio/Activo neto [miembro]
[miembro] acumulados [miembro] participacién controladora [miembro]
[miembro]

\—\—\—\—\—\—\—

Utilidad (pérdida) neta 26,366,000 26,366,000 26,366,000

Otro resultado integral o o o o o o o
Resultado integral total o 26,366,000 o o 26,366,000 o 26,366,000
Aumento de patrimonio / Activo neto o o o o o o o
Distribuciones o o o o o o o
Aportacién de los tenedores neta de gastos de emision y colocacion o o o o o o )
Incrementos (disminuciones) por otros cambios o o o o o o o
Total incremento (disminucién) en el patrimonio / Activo neto o 26,366,000 o o 26,366,000 o 26,366,000
Patrimonio / Activo neto al final del periodo 3,443,020,000 (19,767,000) o o 3,423,253,000 o 3,423,253,000
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[8oo100] Notas - Subclasificaciones de activos, pasivos y patrimonio / Activo neto

Ciemnre Periodo Actual
MXN

Cierre Afio Anterior
MXN

| . | ~ |

2017-03-31

2016-12-31

Efectivoy equivalentes de efectivo[inopsis] I
Efectivo[inopsi] \—\—

Efectivo en caja

Saldos en bancos

245,000

1,467,367,000

Total efectivo

Equivalentes de efectivo [sinopsis]

Depésitos a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo

245,000

o

1,467,367,000

o

Inversiones a corto plazo, clasificados como equivalentes de efectivo

1,282,083,000

1,274,584,000

Otros acuerdos bancarios, clasificados como equivalentes de efectivo

o

o

Total equivalentes de efectivo

1,282,083,000

1,274,584,000

Efectivo y equivalentes de efectivo restringido

o

o

Otro efectivo y equivalentes de efectivo

o

o

Total de efectivo y equivalentes de efectivo

Instrumentos financieros [sinopsis]

1,282,328,000

2,741,951,000

Instrumentos financieros designados a valor razonable o o
Instrumentos financieros a costo amortizado o o
Total de Instrumentos financieros o o
Clientes y otras cuentas por cobrar [sinopsis] ‘_‘_
Clientes o
Cuentas por cobrar circulantes a partes relacionadas o o
| Awiciposcireulantesfsmopsisd | |
Pagos anticipados 5,570,000 ,989,000
Gastos anticipados o o
Total anticipos circulantes 5,570,000 ,989,000
Depésitos en garantia o o
Deudores diversos o o
Otras cuentas por cobrar circulantes o o
Total de clientes y otras cuentas por cobrar 5,570,000 1,989,000

Clases de inventarios circulantes [sinopsis]

Materias primas circulantes y suministros de producy

n circulantes [sinopsis]

Materias primas

Suministros de produccién circulantes o o

Total de las materias primas y suministros de produccion o o
Mercaderfas circulantes o o
Trabajo en curso circulante o o
Productos terminados circulantes o o
Piezas de repuesto circulantes o o
Propiedad para venta en curso ordinario de negocio o o
Otros inventarios circulantes o o
Total inventarios circulantes o o

Clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes [sinopsis] ‘_‘_

Clientes no circulantes o o

Cuentas por cobrar no circulantes debidas por partes relacionadas

0s de pagos no
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Concepto Cierre Periodo Actual Cierre Afio Anterior
MXN MXN
2017-03-31 2016-12-31
Pagos anticipados no circulantes o o
Gastos anticipados no circulantes o o
Total anticipos no circulantes o o
Depésitos en garantia no circulantes o o
Deudores diversos no circulantes o o
Otras cuentas por cobrar no circulantes o o

Total clientes y otras cuentas por cobrar no circulantes

0s de proyectos [

Inversiones en subsidiarias o o
Inversiones en negocios conjuntos 3,408,414,000 1,645,460,000
Inversiones en asociadas o o

Total de Inversién en entidad promovida / Inversion en certificados de fideicomisos de proyectos 3,408,414,000 1,645,460,000

Propiedades, planta y equipo [sinopsis]

Terrenos y construcciones [sinopsis]

Terrenos o o
Edificios o o
Total terrenos y edificios o o
Maquinaria o o
Vehiculos [sinopsis]
Buques o o
Aeronave o o
Equipos de Transporte o o
Total vehiculos o o
Enseres y accesorios o o
Equipo de oficina o o
Activos tangibles para exploracién y evaluacién o o
Activos de minerfa o o
Activos de petréleo y gas o o
Construcciones en proceso o o
Anticipos para construcciones o o
Otras propiedades, planta y equipo o o
Total de propiedades, planta y equipo o o
Propiedades de inversién [sinopsis] H ‘ ‘
Propiedades de inversién o o
Propiedades de inversién en construccion o desarrollo o o
Total de propiedades de inversién o o

Activos intangibles y crédito mercantil [sinopsis]

Activos intangibles distintos de crédito mercantil [sinopsis]

Marcas comerciales o o
Activos intangibles para exploracion y evaluacién o o
Cabeceras de periédicos o revistas y titulos de publicaciones o o
Programas de computador o o
Licencias y franquicias o o
Derechos de propiedad intelectual, patentes y otros derechos de propiedad industrial, servicio y derechos de o o
explotacion

Recetas, fsrmulas, modelos, disefios y prototipos o o
Activos intangibles en desarrollo o o
Otros activos intangibles o o
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Concepto Cierre Periodo Actual Cierre Afio Anterior
MXN MXN
2017-03-31 2016-12-31
Total de activos intangibles distintos al crédito mercantil o o
Crédito mercantil o o
Total activos intangibles y crédito mercantil o o
Proveedores y otras cuentas por pagar [sinopsis] { ‘
Proveedores circulantes 10,564,000 1,124,000
Créditos bancarios a corto plazo o o
Créditos bursitiles a corto plazo o o
Cuentas por pagar circulantes a partes relacionadas o o
Otras cuentas por pagar a corto plazo o o
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a corto plazo 10,564,000 1,124,000
Proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo [sinopsis] ‘ ‘
Proveedores no circulantes o o
Créditos bancarios a largo plazo o o
Créditos burstiles a largo plazo o o
Cuentas por pagar no circulantes con partes relacionadas o o
Depdsitos en garantia o o
Fondo de obra retenido o o
Otras cuentas por pagar a largo plazo o o
Total de proveedores y otras cuentas por pagar a largo plazo o o
Otros resultados integrales acumulados [sinopsis] ‘ ‘
Resultado por conversion de moneda o o
Otros resultados integrales o o
Total otros resultados integrales acumulados o o
Activos (pasivos) netos [sinopsis] ‘ ‘
Activos 4,696,312,000 4,678,188,000
Pasivos 10,564,000 1,124,000
Activos (pasivos) netos 4,685,748,000 4,677,064,000
Activos (pasivos) circulantes netos [sinopsis] ‘ ‘
Activos circulantes 1,287,898,000 3,032,728,000
Pasivos circulantes 10,564,000 1,124,000
Activos (pasivos) circulantes netos 1,277,334,000 3,031,604,000
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[800200] Notas - Andlisis de ingresos y gastos

Acumulado Actual

MXN

Acumulado Afio Anterior
MXN

|

Anélisis de ingresos y gastos [sinopsis]

2017-01-01 - 2017-03-31

2016-01-01 - 2016-03-31

I ) A—

Ingresos por dividendos 15,967,000
Ingresos por intereses 19,340,000 14,566,000
Ingreso por fluctuacién cambiaria de inversiones 36,044,000 o
Ingresos por cambio en el valor razonable de las acciones / de los certificados / de la propiedad de inversién 65,506,000 33,949,000
Ganancia por valuacion de instrumentos financieros o o
Ingresos por revaluacién de inversiones en empresa promovida o o
Ingresos por arrendamiento de inmuebles o o
Ingresos por servicios relacionados al arrendamiento de inmuebles o o
Ingresos por venta de propiedades o o
Otros ingresos 4,000 o
Ingresos 136,861,000 48,515,000
| Gastos e administescidn y mantenimientolsoopss) | | |
Comisién por servicios de representacion o o
Comisién por administracién 12,450,000 19,256,000
Honorarios 751,000 1,585,000
Impuestos o o
Seguros y garantias 1,153,000 o
Cuotas y derechos 533,000 1,304,000
Publicidad o o
Depreciacién y amortizacion o o
Gastos de mantenimiento o 4,000
Intereses a cargo o o
Otros gastos de administracién y mantenimiento 2,822,000 o
Gastos de administracion y mantenimiento 17,709,000 22,149,000
| Ingresos fnamncieros finopisl | | |
Intereses ganados o
Utilidad por fluctuacién cambiaria o o
Utilidad por cambios en valor razonable de instrumentos financieros o o
Utilidad por valuacién de inversiones conservadas al vencimiento o o
Otros ingresos financieros o o
Ingresos financieros o o
| Gasos fosnciesosfinopisl | | |
Intereses devengados a cargo 15,967,000 o
Pérdida por fluctuacion cambiaria 94,501,000 o
Pérdida por cambios en valor razonable de instrumentos financieros o o
Pérdida por valuacion de inversiones conservadas al vencimiento o o
Otros gastos financieros o o
Gastos financieros 110,468,000 o
Impuestos a s tilidad [sinopsis] I .
Impuesto causado o
Impuesto diferido o o
Impuestos a la utilidad o o
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[8oo500] Notas - Lista de notas

Informacién a revelar sobre notas, declaracién de cumplimiento con las NIIF y otra informacién explicativa

[bloque de texto]

I. Principales politicas contables
a.  Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros del Fideicomiso 2893 han sido preparados de acuerdo con la Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS, por sus siglas

en inglés) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

b.  Basesde medicién

Los estados financieros del Fideicomiso 2893 han sido preparados sobre la base de costo histdrico, excepto por la inversion en negocio conjunto que se valta a

sus valores razonables al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables incluidas més adelante.

i. Costo histérico
El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.
ii. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccién
ordenada entre participantes en el mercado a la fecha de valuacién independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando
directamente otra técnica de valuacién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso 2893 tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarfan esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la

fecha de medicién.

Para informacién adicional acerca de las mediciones de valor razonable del Fideicomiso 2893, se recomienda revisar el rubro: "Informacién a revelar

sobre el valor razonable de instrumentos financieros” de "8oo500 Notas - Lista de Notas"

c.  Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando el Fideicomiso 2893 se convierte en una parte de las disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos y pasivos financieros se valtian inicialmente a su valor razonable. Los costos de la transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o
emision de activos y pasivos financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman o reducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de

activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

d.  Reconocimiento de ingresos
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Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan; la utilidad en Inversiones realizada se reconoce cuando se vende la Inversién, y se determina

sobre la diferencia del precio de venta y el valor en libros de dicha Inversién; y la utilidad o pérdida en Inversiones no realizada presenta los incrementos en el

valor razonable de las Inversiones en negocio conjunto. Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho al Fideicomiso 2893 a

recibirlos.

e. Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento del Fideicomiso 2893 se reconocen

cuando se incurren.

f. Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados

i

Clasificacién -

El Fideicomiso 2893 clasifica sus inversiones en Inversiones y activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como activos y pasivos financieros a

valor razonable a través de resultados.
Inversiones

El Fideicomiso 2893 tiene control conjunto con su Co-Inversionista, en el Fideicomiso de Co-inversién. La IAS 28 (Revisada en 2011) - Inversion
en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacién con capital de riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades
similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones” reconozcan las inversiones en asociadas o negocios conjuntos a Valor Razonable con
Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL), por su siglas en inglés, en vez de contabilizarlas aplicando el método de la

participacién. Consecuentemente, la inversion en el Fideicomiso de Co-inversion se reconoce a FVTPL.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

El Fideicomiso 2893 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursatiles Fiduciarios y la Aportacion inicial del Fideicomitente.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios se emitieron el 18 de agosto de 2015, el Fideicomiso 2893 llevé a cabo la emisién y oferta publica de
3,443,000 Certificados Bursatiles Fiduciarios, a través del mecanismo de llamadas de capital, sin expresién de valor nominal, no amortizables; por
un importe de $3,443,000 denominados "INFRACK 15". La fecha de vencimiento de la emisién es el 18 de agosto de 2065.

Con fecha 16 de noviembre de 2016 se dio aviso sobre actualizacién de la inscripcion en el RNV de los Certificados Bursétiles Fiduciarios de
Desarrollo con Clave "INFRACK 16" emitiéndose 1,289 Certificados adicionales por un monto de $1,288,998,711 a un precio de suscripcién de

$999,999 (pesos), cada uno.

No existe obligacién de pago de principal ni de intereses a los Tenedores; sélo se haran distribuciones a los Tenedores en la medida que existan
recursos distribuibles que formen parte de los activos netos del Fideicomiso 2893. En caso de que los activos netos distribuibles a los Tenedores de
los Certificados Bursdtiles del Fideicomiso 2893 resulten insuficientes para hacer distribuciones conforme a los Certificados Burstiles de los
Tenedores de los mismos no tendran derecho al pago de dichas cantidades.

Tanto para los Tenedores de los Certificados Bursétiles como para el Fideicomitente, existe el derecho de cobro al vencimiento sobre los
rendimientos de los Fideicomisos; sin embargo, las distribuciones no son a prorrata. De acuerdo con lo que indica la IAS 32, una participacion a
prorrata se determina mediante: i) dividir los activos netos del Fideicomiso 2893 al momento de la liquidacién en unidades del mismo importe; y ii)
multiplicar esa cantidad por el niimero de unidades en posesién del tenedor de los instrumentos financieros. Por lo tanto, como se mencioné

anteriormente el derecho de cobro al vencimiento no es a prorrata.

Mecanismo de llamadas de capital -
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El Fiduciario podrd en cualquier momento requerir a los Tenedores de los Certificados Bursatiles de la Serie I para que realicen aportaciones de
capital en efectivo al Fideicomiso para los propésitos que el Administrador determine de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y el Acta de

Emisién.

No existe obligacién de pago de principal ni de intereses a los Tenedores; inicamente se hardn distribuciones a los Tenedores en la medida en que
existan recursos distribuibles suficientes que integren el Patrimonio del Fideicomiso. En el supuesto de que los activos y recursos que integran el
Patrimonio del Fideicomiso resulten insuficientes para devolver a cada Tenedor una cantidad igual a su inversién en los Certificados Bursitiles, los
Tenedores no tendrdn derecho de reclamar el pago de dicha cantidad al Fiduciario, al Administrador y Fideicomitente, al Representante Comtn o

al Intermediario Colocador.
iii. Reconocimiento -

Los activos y pasivos financieros medidos a valor razonable a través de resultados se reconocen cuando el Fideicomiso 2893 se convierte en una
parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacion cuando la compra o venta de una

Inversién estd bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la Inversién dentro del marco establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursétiles se reconocen en el estado de resultados como costos de financiamiento. Los

ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios.

iv. Medicion -

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y pasivos a valor razonable se

reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados se miden a valor razonable. Las
ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen. El valor
razonable se determina como se describe en el rubro: "Informacién a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros” de "8oo500 Notas
- Lista de Notas"

V. Bajas -

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las Inversiones expiran o el Fideicomiso 2893

transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.
Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacién especificada en el contrato se cumple, cancela o expira.
Las ganancias y pérdidas realizadas en la bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.

vi. Compensacion -

El Fideicomiso 2893 s¢lo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados si el Fideicomiso 2893 tiene un derecho
realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencién de liquidar sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo

simultdneamente.

g Efectivo y equivalentes de efectivo
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Consisten principalmente en depésitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez, ficilmente convertibles en
efectivo y sujetos a riesgos poco significativos de cambio de valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en los
resultados del periodo. Los equivalentes de efectivo estdn representados principalmente por fondos de inversion, los cuales son a corto plazo de gran liquidez,

ficilmente convertibles en un monto conocido de efectivo y sujetos a riesgos poco importantes de cambio en su valor.

h.  Provisiones

Se reconocen cuando se tiene una obligacién presente como resultado de un evento pasado, que probablemente resulte en la salida de recursos econdmicos y

que pueda ser estimada razonablemente.

i. Impuestos a Ia utilidad

El Fideicomiso estard sujeto al régimen contenido en los articulos 192 y 193 de la Ley del Impuestos Sobre la Renta (LISR), aplicable a los fideicomisos
conocidos como Fideicomisos de Inversién en Capital de Riesgo ("FICAPs"), debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones, asi
como en la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente o aquélla que la sustituya en el futuro, por lo que no tributaria conforme a lo sefialado en el articulo 13 de

dicha ley.

El Fideicomiso estard sujeto al régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de la LISR, y en las reglas contenidas en la Resolucién Misceldnea Fiscal
vigente, debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin de que las personas que inviertan en los Certificados Bursatiles

tributen conforme al régimen fiscal particular previsto en la LISR para cada uno de los inversionistas del Fideicomiso.

Consecuentemente, el Fideicomiso 2893 no es sujeto del impuesto sobre la renta ni se reconoce el impuesto diferido y estard libre de cumplir con

obligaciones fiscales por cuenta de su fideicomitente o fideicomisarios.

j. Estado de flujo de efectivo

El Fideicomiso 2893 presenta su estado de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses recibidos se clasifican como flujos de efectivo de

operacién, mientras que los intereses pagados se clasifican como flujos de efectivo de financiamiento.

k. Contingencias

Las obligaciones o pérdidas relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables
para su cuantificacién. Si no existen estos elementos razonables, se incluye revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos,

utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza de su realizacién.

2. Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas
a. Modificaciones a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera ("IFRS" o "TAS" por sus siglas en inglés) y nuevas interpretaciones que son obligatorias a partir
dezor6

En el ano en curso, el Fideicomiso aplicé una serie de IFRS nuevas y modificadas, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ("LTASB”) las cuales son
obligatorias y entran en vigor a partir de los ejercicios que inicien en o después del 1 de enero de 2016.

Modificaciones a la IAS 1 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones a la IAS 1 dan algunas orientaciones sobre cémo aplicar el concepto de materialidad en la prictica.

Modificaciones a la IFRS 10, IFRS 12 y la IAS 28 Entidades de inversién: aplicacién de la excepcién de consolidacién
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Las modificaciones a la IFRS 10, IFRS 12 y la IAS 28 aclaran que la exencion de la preparacion de estados financieros consolidados estd disponible para una entidad tenedora
que es subsidiaria de una entidad de inversion, incluso si la entidad mide todas sus subsidiarias a valor razonable de acuerdo con IFRS 10. Las modificaciones también aclaran
que el requisito para consolidar una subsidiaria que proporciona servicios relacionados con las actividades anteriores de inversion se aplican tinicamente a las subsidiarias que no

son las propias entidades de inversion.
b. IFRS nuevas y revisadas emitidas no vigentes a la fecha
El Fideicomiso no ha aplicado las siguientes IFRS nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que atin no han entrado en vigencia:

IFRS 9 Instrumentos Financieros2

IFRS 15 Ingresos de Contratos con Clientes2
IFRS 16 Arrendamientos3

Modificaciones a la IAS 12 Impuestos a la utilidad 1

Modificaciones a la IAS 77 Estados de flujo de efectivor
Modificaciones a la IFRS 2 Clasificacién y medicién de los pagos basados en accionest

1 Efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017, permitiéndose la aplicacion temprana.
2 Efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose la aplicacion temprana.
3 Efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019, permitiéndose la aplicacién anticipada.

La administracién del Fideicomiso estd evaluando el posible impacto de la implementacién de estas normas.

Informacién a revelar sobre juicios y estimaciones contables [bloque de texto]

4. Juicios contables criticos y fuentes clave para la estimacion de incertidumbres

La preparacién de estados financieros de conformidad con IFRS requiere que la administracion del Fideicomiso 2893 realice juicios, estimaciones y supuestos sobre
los valores de los activos y pasivos que no estan disponibles de manera evidente por otras fuentes. Las estimaciones y supuestos relativos se basan en la experiencia

histérica y otros factores que se consideran relevantes.

Las estimaciones y supuestos subyacentes se revisan de manera continua. Cambios a las estimaciones contables se reconocen en el periodo del cambio y periodos

futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos futuros.

a. Juicios contables criticos

A continuacién se presentan juicios criticos, aparte de aquellos que involucran las estimaciones, hechos por la Administracién durante el proceso de

aplicacién de las politicas contables del Fideicomiso 2893 y que tienen un efecto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros.

Deuda o patrimonio clasificacién

Los instrumentos de deuda emitidos por el Fideicomiso 2893 se clasifican como pasivos financieros o como capital, de acuerdo con la sustancia de los
acuerdos contractuales y las definiciones previstas en la IAS 32 Instrumentos Financieros.

Los pasivos financieros se clasifican al valor razonable con cambios en resultados cuando el pasivo financiero es (i) la contraprestacién contingente que seria
pagada por el adquirente como parte de una combinacién de negocios a la que se aplica la IFRS 3, (i) mantenido para negociacién, o (iii) se designa a valor

razonable con cambios a través de resultados.
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Un pasivo financiero se clasifica como mantenido con fines de negociacion si:

Se adquiere principalmente con el objetivo de recomprarlo en un futuro cercano; o

Es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados que se administran conjuntamente, y para la cual existe evidencia de un patrén

reciente de toma de utilidades a corto plazo; o

Es un derivado que no ha sido designado como instrumento de cobertura y cumple las condiciones para ser efectivo.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero con fines de negociacién o contraprestacion contingente que serfa pagada por el adquiriente como parte

de una combinacién de negocios puede ser designado como a valor razonable con cambios a través de resultados al momento del reconocimiento inicial si:

Con ello se elimina o reduce significativamente alguna inconsistencia en la valuacién o en el reconocimiento que de otra manera surgiria; o
El rendimiento de un grupo de activos financieros, de pasivos financieros o de ambos, se administre y evalte sobre la base de su valor razonable, de
acuerdo con una estrategia de inversion o de administracion del riesgo que la Entidad tenga documentada, y se provea internamente informacién

sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o

Forme parte de un contrato que contenga uno o més instrumentos derivados implicitos, y la IAS 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y

Medicion permita que la totalidad del contrato hibrido (activo o pasivo) sea designado como a valor razonable.

La duracién limitada del Fideicomiso 2893 impone una obligacién que surge, debido a que la liquidacién es un hecho y fuera del control del Fideicomiso
2893. Las IFRS proporcionan una excepcion a la clasificacion de pasivo siempre y cuando se cumplan con ciertos criterios. La administracién del
Fideicomiso 2893 ha evaluado criterios como la clasificacion y determind que la clasificacién apropiada es como pasivo. Juicios significativos se requieren al

aplicar los criterios de excepcién.

En particular, el Fideicomiso 2893 determind que, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso: i) los Tenedores de los Certificados Bursitiles Fiduciarios
y el Fideicomitente no tienen derecho a una participacion proporcional de los activos netos del Fideicomiso 2893 en la liquidacién (segtn los criterios de la
IAS 32), y ii) el Fideicomiso tiene que hacer Distribuciones durante la vida del Fideicomiso y los Certificados Bursatiles Fiduciarios, segun el efectivo
distribuible disponible que se tenga a la fecha de pago; por lo tanto, el pago no se hace tnicamente a la liquidacién o terminacién del Fideicomiso y de los

Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Entidad de inversién

El Fideicomiso 2893 cumple con la definicién de una "Entidad de Inversién” conforme la IFRS 10, Estados Financieros Consolidados, debido a que de
acuerdo con lo que establece el contrato del Fideicomiso y su plan de negocios tiene las siguientes caracteristicas: i) el objetivo principal es obtener recursos a
través de la emision de los Certificados, los cuales se adquieren de diferentes inversionistas, ii) se ha definido que los fondos que se obtengan del inciso i) se
invertirdn, principalmente, en proyectos en los sectores de infraestructura, los cuales se administrardn tinicamente para retornos de capital, en un periodo

definido y iii) como se indica en la nota 3 (c) las inversiones en el Fideicomiso de Co-inversion se valuaran FVTPL.

b.  Fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones

A continuacién se presentan las fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones efectuadas a la fecha del estado de posicion financiera, y que tienen un

riesgo significativo de derivar un ajuste en los valores en libros de activos y pasivos durante el siguiente periodo financiero:

Valor razonable

Algunas IFRS requieren o permiten a las entidades medir o revelar el valor razonable de los activos, pasivos o de sus instrumentos de capital. Cuando el precio de un articulo

idéntico no es observable, el Fideicomiso 2893 estima el valor razonable usando técnicas de valuacion. En particular, el Fideicomiso 2893 mide su inversién en negocio

conjunto a su valor razonable, como se describe en la Nota 2e. Ademés, a pesar de que no hay riesgo de incertidumbre en la estimacion del ajuste a valor en libros, el
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Fideicomiso 2893 da a conocer el valor razonable de su inversién en negocio conjunto, tal como se describe en el rubro: "Informacion a revelar sobre el valor razonable de
instrumentos financieros” de "8oo500 Notas - Lista de Notas” e "Informacién a revelar sobre gastos por naturaleza”.

Informacidn a revelar sobre gastos acumulados (o devengados) y otros pasivos [bloque de texto]

No aplica
Informacién a revelar sobre correcciones de valor por pérdidas crediticias [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre asociadas [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre remuneracién de los auditores [bloque de texto]
No aplica
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Informacién a revelar sobre la autorizacién de los estados financieros [bloque de texto]

Autorizacién de la emisién de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emision el 277 de abril de 2017, por Moisés Eduardo Ramos de la Cajiga, Administrador del Fideicomiso F/2893 y
estdn sujetos a la aprobacién del Comité Técnico del Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles No. F/2893 (Banco Invex, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero) quienes pueden decidir su modificacion de acuerdo a lo dispuesto en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Informacién a revelar sobre activos disponibles para la venta [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre criterios de consolidacién [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre criterios de elaboracién de los estados financieros [bloque de texto]

No aplica
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Informacidn a revelar sobre préstamos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre saldos bancarios y de efectivo en bancos centrales [bloque de texto]

Serie | Serie | Senell Seriell
Cuentas Bancarias 31de Marzo 31 de Diciembre Cuentas Bancarias 31 de Marzo 31 de
017 2016 2017 Dicienmbne 2006
Bancos 93,738 396,846,791 Bamoos 150978 1,000,520849
Cuenta General 58,801  396777,B55 Cuenta de Recepoion 111526 1,070,45754%
Cuentade Llamadas deCapital 10,921 44,919 Cuenta de Flujos Inversion Adicional 39,453 53,000
Cuenta de Inversiones " 12,008 12,008
Cuentade Flujos 12,001 12,011
Inversiones en Valore s 1,235,728 488 1227938 662 Invers iones en Valores 46,354,704 46,643,772
Cuenta General 1,150,744.070  1,183,711,545 Cuenta de Recepoion 46,303,232 46,643,772
Cuentade Llamadas decapital 34,315 44,138,459 Cuenta de Flujos Inversion adicional 51472 [+]
Cuant d Sie Imver Siones 44,802,277 2]
Cuentade Flujos 147,826 51,528
1,285,822 227  1,624,786,453 46,50 5683 1,117, 164,721

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre el estado de flujos de efectivo [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre cambios en las politicas contables [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre cambios en politicas contables, estimaciones contables y errores [bloque de

texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre garantias colaterales [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre reclamaciones y beneficios pagados [bloque de texto]
No aplica
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Informacién a revelar sobre compromisos [bloque de texto]

No aplica
Informaci6n a revelar sobre compromisos y pasivos contingentes [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre pasivos contingentes [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre costos de ventas [bloque de texto]
No aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de crédito [bloque de texto]

Administracién del riesgo de crédito
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El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una pérdida financiera para el Fideicomiso 2893. El

Fideicomiso 2893 ha adoptado una politica de tratar sélo con contrapartes solventes, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por defecto.

El riesgo de crédito surge de los saldos de efectivo e inversiones en valores. La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de marzo de 2017 correspondiente a la Serie I es

$1,235,822,227 y ala Serie Il de $46,505,683.

El riesgo de crédito del saldo de efectivo e inversiones en valores es baja, ya que la politica del Fideicomiso 2893 es la de realizar transacciones con contrapartes con alta calidad

crediticia, segtin lo provisto por reconocidas agencias de calificacién independientes.

Informacién a revelar sobre instrumentos de deuda [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre costos de adquisicién diferidos que surgen de contratos de seguro [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre impuestos diferidos [bloque de texto]

No aplica
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Informacién a revelar sobre depdsitos de bancos [bloque de texto]

No aplica
Informacién a revelar sobre depdsitos de clientes [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre gastos por depreciacién y amortizacién [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre instrumentos financieros derivados [bloque de texto]
No aplica
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Informacidn a revelar sobre operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre distribuciones [bloque de texto]

Serie I.

Serie II.

El 24 de mayo de 2016, el Fideicomiso realizé la Distribucién de $168,824,110 (Ciento sesenta y ocho millones ochocientos veinticuatro mil ciento diez Pesos

oo/100 M.N.) proveniente del Fideicomiso de Co-Inversién F/2431, quien a su vez lo recibié con motivo del reembolso de capital de ICA Operadora de Vias

Terrestres, S.A.P.I.de C.V.

El dia 14 de marzo de 2017, se realizé una Distribucién a los tenedores de los Certificados Bursétiles en Circulacién correspondientes a la Serie I por un monto de
$15,967,375.50 (Quince millones novecientos sesenta y siete mil trescientos setenta y cinco Pesos 50/100 M.N.), proveniente del Fideicomiso de Co-Inversion

F/2431, quien a su vez lo recibié con motivo del reembolso de capital de ICA Operadora de Vias Terrestres, S.A.P.I. de C.V., con las siguientes caracteristicas:

L Monto de la distribucion a Tenedores $15,967,375.50 (Quince millones novecientos sesenta y siete mil trescientos setenta y cinco Pesos 50/100 M.N.).
1L Numero de Certificados: 34,430,000 (Treinta y cuatro millones cuatrocientos treinta mil).

I Monto de la distribucién por Certificado Bursétil a realizarse: $0.4637634475747894 por Certificado.

Iv. Valor nominal por Certificado Bursitil después de realizar la distribucién: Sin expresién de valor nominal.

V. Concepto de la Distribucion: Reembolso de capital.

VL Concepto de los importes que la constituyen: Reduccion de capital del Fideicomiso F/2431 constituido con Banco Invex, S.A. del cual el fideicomiso es

fideicomitente y Fideicomisario.
VIL Fecha de ex-derecho: g de marzo de 2017.
VII.  Fecha de registro: 13 de marzo de 2017.

IX. Fecha de distribucion: 14 de marzo de 2017.

Durante el presente trimestre no se llevé a cabo Distribucién alguna a los Tenedores.
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Informacién a revelar sobre ganancias por accién [bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre el efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera

[bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre gastos [bloque de texto]

No aplica
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Financiero

No consolidado

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

Informacidn a revelar sobre gastos por naturaleza [bloque de texto]

Gastos por naturaleza

Los gastos de administracion, mantenimiento, se integran como sigue:

M de Marzo
Concepto SERIE | SERIE Il 2017
Gastos de Administracion
Comisidn por Administracidn 12,449 931.09 - 124498931.09
Total Gastos de Administracion 12,449,931.09 - 12,449,931.09
Gastos de Mantenimiento
Comisiohes bancarias F44 37 1937 47 258184
Honorariog de Auditores Exernos A2 20077 16,799.23 S8 000.00
Honorariog del Contador 08 2%.00 3BF74.00 135 000.00
Frirmas de seguro 238 90,45 31407631 115209575
Ectudios y tramites p/mantenirmiento - - -
Derechos por Inspeccidn y Wiglancia CHNEY =N N 935112 187 02244
Derechos por Mantenirmiento en Bolsa 205 7H0.48 139847 54 24559502
Honorarios de Asesores - - -
Honararios del Fiduciario 116,052, 21 43 447.80 159 50001
Haonoararios del Representante Comdn B0 405.18 22h/13.83 83 017.01
Honararios Waluadaor 229 756 55 86,031.61 JM5R2820
Ctros gastos de Mantenimiento (1WA 2584 2585.61 26629198  Z2A1958057
Publicaciones y avisos - - -
Total Gastos de Mantenimiento 4,249,793.88  1,009,330.97 5.259,124.85
Total general 16,699,724.97  1,009,330.97  17,709,055.94

Recuperacién IVA Acreditable

La administracién del Fideicomiso 2893 estd en el proceso de gestion sobre la posible recuperacién del IVA pagado en el ejercicio 2015, como primera accién, por la cantidad
de $35,787,994, mediante la contratacién de un experto en el tema fiscal quién ejecutard dicha recuperacion.

Informacién a revelar sobre activos para exploracién y evaluacién [bloque de texto]
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

No aplica

Informacién a revelar sobre medicién del valor razonable [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros [bloque de texto]

Valor razonable de los instrumentos financieros

Una medicién a valor razonable refleja los supuestos que participantes del mercado utilizarfan en asignar un precio a un activo o pasivo basado en la mejor informacién

disponible. Estos supuestos incluyen los riesgos inherentes en una técnica particular de valuacién (como el modelo de valuacion) y los riesgos inherentes a los inputs del modelo.

El Fideicomiso 2893 clasifica las mediciones a valor razonable dentro del Nivel 1, 2 0 3 con base en al grado en que se incluyen datos de entrada observables en las mediciones y

su importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

* Nivel 1 Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos;
* Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacién del Nivel 1, sea directa o indirectamente,

* Nivel 3 Considera datos de entrada no observables.

De acuerdo con el rubro: "Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas” de "8oo500 Notas - Lista de Notas” (Activos y pasivos financieros a
valor razonable a través de resultados) la Inversion en el Fideicomiso de Co-Inversion se contabilizaré a valor razonable sobre una base recurrente y se clasificé como Nivel 3 en

la jerarquia del valor razonable.
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M demarzode 3 de diclembre de
2017 2016

Activos financieros a valor
razonable a traveés de resultados

Imversiones waluadas awalor razonable
a fravés de resultados de la Serie | ¥oeamrsam F 10480257
Imversiones waluadas awalor razonable

a fravés de resultados de la Serie |l 2 12010 F -

El Fideicomiso 2893 no mantiene activos o pasivos financieros clasificados como Nivel 1 o Nivel 2.

Técnicas de valuacion e hipétesis aplicables en la medicién del valor razonable

i Enfoque de Ingresos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio como el valor presente de los beneficios econémicos esperados.

*  Flujos de Caja Descontados ("FCD"): esta metodologia toma en cuenta los flujos de caja de la empresa, descontindolos a una tasa denominada costo de capital

ponderado ("CCPP" 0 "WACC"). Se utiliza normalmente para valuar activos individuales, proyectos y/o negocios en marcha.
ii. Enfoque de Mercado: este enfoque consiste en aplicar pardmetros de valor, producto de transacciones de compra-venta de negocios o inversiones similares.

*  Pardmetros de Mercado: esta metodologfa estima un valor con base en los distintos pardmetros observados en diferentes mercados de capital, tanto nacionales como
extranjeros, mismos que son aplicados a los indicadores del activo sujeto a valuacién. Se utiliza normalmente para valuar instrumentos financieros, Certificados

Bursatiles, activos individuales y/o negocios en marcha.

*  Transacciones Comparables: esta metodologfa estima un valor con base en los distintos pardmetros observados en transacciones similares de compra-venta de

activos, instrumentos financieros y/o empresas, aplicdndolos a los indicadores del activo sujeto a valuacién.
iii. Enfoque de Costos: este enfoque mide el valor de un activo o negocio al estimar el costo de reconstruccién, reemplazo o liquidacion.

*  Costo de Reproduccién: esta metodologia contempla la construccion (o compra) de una réplica similar del activo o bien sujeto a valuacién.
*  Costo de Reemplazo: esta metodologia contempla el costo de recrear el activo, o la utilidad relacionada, del bien sujeto a valuacion.

*  Liquidacion: esta metodologia considera estimar valor de recuperacién, neto de pasivos, de los activos del negocio.

De acuerdo con el rubro: "Informacion a revelar sobre negocios conjuntos”, el valor razonable de la inversién en el Fideicomiso de Co-inversién se obtuvo a través de
la metodologfa de Flujos de Caja Descontados para determinar el valor justo de mercado. Dada la temprana etapa en la que se encuentra la inversién en Red
Compartida, se consideré que la metodologfa apropiada de valuacion es a costo. Ver el rubro: "Informacién a revelar sobre el valor razonable de instrumentos

financieros” de "80o500 Notas - Lista de Notas".

Datos de entrada no observables significativos
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Financiero

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

El valor razonable se deriva a partir de la tasa de descuento obtenida y los flujos libres de efectivo proyectados por el modelo financiero construido por el valuador
independiente y revisado por la administracién del Fideicomiso 2893. Los supuestos operativos y financieros se validan contra estandares de la industria y se revisan

a detalle las proyecciones financieras de cada proyecto.

Relacién de los datos de entrada no observables al valor razonable

Cuanto mayor sea la tasa de descuento, menor serd el valor de mercado de los ingresos.

Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) por primas y comisiones [bloque de texto]

No aplica
Informacién a revelar sobre gastos financieros [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) financieros [bloque de texto]
No aplica
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Informacién a revelar sobre ingresos financieros [bloque de texto]

No aplica
Informacién a revelar sobre activos financieros mantenidos para negociar [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre instrumentos financieros [bloque de texto]
No aplica

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados [bloque de

texto]

Al 31 de marzo de 2017, el Fideicomiso ha realizado las siguientes Inversiones correspondientes a la Serie I:
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Financiero
Cantidades monetarias expresadas en Unidades
Ganancia /
Activos Balance al Imversiones / Distribuciones (Pérdida) mo Balance al
311212016 Adguisiciones realizada en 3100372017
inversiones
Fiddeicomiso de Co-inversidn ICA
Cperadora de ‘asz Terrestres 1,645 460 267 0 ] B85, 506, 231 1,710,966 455
Red Compatica 1] 451,106 531 ] 0 451,106 931
Total 1,645,460, 267 481,106,931 0 65,506, 231 2192073429
Al 31 de marzo de 2017, el Fideicomiso ha realizado las siguientes Inversiones correspondientes a la Serie I1:
Ganancia /
Activos Balance al Imversiones / Distribuciones (Perdida) no Balance al
3212016 Adguisiciones realizada en 310372017
inversiones
Red Compatida 0 1.216,341,135 ] 0 1216341 1%
Total 0 1,216,341,135 0 0 1,216.341,135

Informacidn a revelar sobre instrumentos financieros designados como a valor razonable con cambios en

resultados [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre instrumentos financieros mantenidos para negociar [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre pasivos financieros mantenidos para negociar [bloque de texto]
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Cantidades monetarias expresadas en Unidades

No aplica

Informacién a revelar sobre gestién del riesgo financiero [bloque de texto]

Objetivos de la administracidn de riesgo financiero

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 2893 aprobadas por el Comité Técnico y la Asamblea de Tenedores que garantizan por escrito
principios sobre el uso y administracién de las Inversiones y la inversion del exceso de liquidez. El cumplimiento de las politicas y limites de exposicion es revisado por el
Comité de Técnico sobre una base continua. Estos riesgos incluyen el crédito, de liquidez y de mercado (tasa).

3 y q y

Informacién a revelar sobre la adopcién por primera vez de las NIIF [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre gastos generales y administrativos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre informacién general sobre los estados financieros [bloque de texto]
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No aplica
Informacién a revelar sobre la hipétesis de negocio en marcha [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre el crédito mercantil [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre deterioro de valor de activos [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre impuestos a las ganancias [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar de contratos de seguro [bloque de texto]

No aplica
Informacién a revelar sobre ingresos ordinarios por primas de seguro [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre activos intangibles [bloque de texto]
No aplica
Informacidn a revelar sobre activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]
No aplica
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Informacidn a revelar sobre gastos por intereses [bloque de texto]

No aplica
Informacién a revelar sobre ingresos por intereses [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) por intereses [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre inventarios [bloque de texto]
No aplica
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Informacién a revelar sobre pasivos por contratos de inversion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre propiedades de inversién [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacién [bloque de
texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre inversiones distintas de las contabilizadas utilizando el método de la
participacién [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre patrimonio [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre negocios conjuntos [bloque de texto]

A la fecha del presente reporte, el Fideicomiso 2893 mantiene dos inversiones a través del Fideicomiso de Co-Inversién: ICA Operadora de Vias Terrestres, S.A.P.I. de C.V.y

Red Compartida.

1. La Serie I del Fideicomiso 2893 invirti¢ en el proyecto de ICA Operadora de Vias Terrestres, S.A.P.I. de C.V. ("OVT"), a través del Fideicomiso de Co-inversion.

OVT es titular de las concesiones de cuatro carreteras, las cuales se describen a continuacién:

. % de Participacion del B - L Ano expiracién de o
Inversién L Region Geografica Ubicacién N Descripcion
Fideicomiso concesién
Consorcio del
Mayab, S.A. de C.V.
tiene el titulo de
Concesion la
Yucatdn - Quintana . autopista Kantumil
MAYAB 24.01% Mexico 2050

Roo (Mérida) Cancun, la
Unica carreta de cuota
que conecta los
estados de Yucatin y

Quintana Roo.
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Ttneles
Concesionados de
Acapulco, S.A. de
C.V. tiene el titulo de
Concesion para la
construccion,

TUCA 24.01% Guerrero Meéxico 2034 operacion,
explotacion,
conservacion y
mantenimiento del
Tunel de Acapulco
por un periodo de 25
anos a partir de 1994.

Libramiento ICA La
Piedad, S.A. de C.V.
tiene el titulo de
Concesioén para la
construccion,
operacion,

LIPSA 24.01% Michoacan México 2054 explotacion,
conservacién y
mantenimiento del
Libramiento La
Piedad por un periodo
de 30 anos a partir de

20009.

ICA San Luis, S.A.
de C.V. tiene el titulo
de Concesién para la
construccion,
operacion,
. ) . explotacion,

ICASAL 24.01% San Luis Potosi Meéxico 2047 .
conservacion y
mantenimiento de la
carretera Rio Verde -
Ciudad Valles por un
periodo de 20 afos a

partir de 2007.

2. La Serie I'y Serie II del Fideicomiso 2893 participan en el proyecto de la Red Compartida, a través del Fideicomiso de Co-inversién. La Red Compartida es el
proyecto eje de la reforma constitucional en materia de telecomunicaciones en el marco del acuerdo denominado "Pacto por México". El objetivo es proporcionar
una red de infraestructura en telecomunicaciones a nivel mayorista y a escala nacional. La Red Compartida serd desarrollada y gestionada por Altan Redes, un
consorcio multinacional formado por inversionistas institucionales y privados de gran relevancia. El 20 de octubre de 2016, el Fideicomiso participé en el concurso
internacional para la adjudicacion del proyecto formando parte del Consorcio Altén y el 24 de enero de 2017, Atlan Redes firmé el contrato de asociacién publico-

privada ("APP") con el Promotor de Inversiones en Telecomunicaciones ("Promtel”).

Las inversiones en el Fideicomiso de Co-Inversién califican en la excepcién establecida en IAS 28 (Revisada en 2011) - Inversién en asociadas y negocios conjuntos, para no

reconocer el método de participacion siempre y cuando dichas inversiones se lleven a cabo por, o se mantengan indirectamente a través de una entidad que es una organizacién
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Financiero

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

de capital de riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones. Por lo tanto, las Inversiones en el

Fideicomiso de Co-Inversién se reconocen a valor razonable como se detalla a continuacién:

Al inicio del periodo:
Adiciones: Inversion Red
Compartida

Incremento (Decremento) en
inversion a valor razonable a
través de resultados

Al final del periodo

Al inicio del periodo:
Adiciones: Inversion
Incremento (Decremento) en

inversidn a valor razonable a
través de resultados

Al final del periodo

Serie |
3 de marzo de
2017
1,645 460, 267

421 ,106,930.94

Serie |
3 de diciembre
de 2016

1,678,161,115

B5,506, 231 (32,700,848
2,192,073.429 1,645, 460,267
Serie Il Serie Il

H de marzo de
2007

1,216,341 135.11

H de diciembre
de 2016

1,216,341,135

El valor razonable en los proyectos del Fideicomiso de Co-Inversion, al 31 de marzo de 2017, se llevé a cabo bajo las bases de una valuacion, la cual se efectué en la fecha
respectiva por valuadores independientes no relacionados con el Fideicomiso 2893, y cuentan con todos los requisitos necesarios y experiencia reciente en la valuacién de
propiedades en las ubicaciones pertinentes. El valor razonable para la inversién en OVT se obtuvo con base en la metodologia de flujos descontados para determinar el valor
justo de mercado. Dada la temprana etapa en la que se encuentra la inversién en Red Compartida, se consideré que la metodologia apropiada de valuacion es a costo. Ver el

rubro: "Informacion a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros” de "8co500 Notas - Lista de Notas".

Informacién a revelar anticipos por arrendamientos [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre arrendamientos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de liquidez [bloque de texto]

Administracidn del riesgo de liquidez

Tras la disolucién del Fideicomiso 2893, tal como se explica en el rubro: "Patrimonio del Fideicomiso”, el Fiduciario tendria que liquidar los asuntos del Fideicomiso 2893,
disponer de sus activos y pagar y distribuir los activos (incluidos los ingresos por disposiciones) primero a los acreedores ya los Tenedores de los Certificados Bursatiles. Por lo

tanto, los acreedores, y mas significativamente, los Tenedores de los Certificados Bursatiles, estdn expuestos al riesgo de liquidez en caso de liquidacién del Fideicomiso 2893.

El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados Burstiles esta en funcién del valor en libros a la fecha del estado de situacién financiera.

Adicionalmente, el Fideicomiso 2893 estd expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios y administracién de los Activos Netos Atribuibles a los Fideicomisarios. El
Contrato de Fideicomiso requiere que se mantengan reservas suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.

Informacién a revelar sobre préstamos y anticipos a bancos [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre préstamos y anticipos a clientes [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre riesgo de mercado [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre el valor de los activos netos atribuibles a los tenedores de las unidades de
inversién [bloque de texto]

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

El Fideicomiso 2893 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursatiles Fiduciarios y la Aportacion Inicial del Fideicomitente.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios Serie I se emitieron con fecha 18 de agosto de 2015, el Fideicomiso 2893 llevé a cabo la emision y oferta publica de 34,430,000
Certificados Burstiles Fiduciarios de Desarrollo bajo el mecanismo de llamadas de capital, denominados en Pesos, sin expresién de valor nominal, no amortizables; por un

importe de $3,443,000,000 identificados con clave de pizarra "INFRACK 15". La fecha de vencimiento de la Emisién Inicial es el 18 de agosto de 2065.

Con fecha 16 de noviembre de 2016 se dio aviso sobre la actualizacién de la inscripeion en el Registro Nacional de Valores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Desarrollo identificados con clave de pizarra INFRACK 16" emitiendose 1,289 Certificados adicionales por un monto de $1,288,998,711 a un precio de suscripcién de

$999,999 (pesos) cada uno.

Variacién neta de los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios:

El salde de los activos netos atribuibles a los

Fideicomisarios se integra: Serie | Serie I 2017
Activos netos atribuibles a los Fideicormisarios al inicio 3,369, 716,254 1,307,347 a3 4 677,063, 835
Aumenta en los activas netas atribuibles a los

Fideic atrisarios 53097283 (-44 412815 8, B84 463
Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios al

final del periodo 34228134537 1,202 934 766 4 BE4, 748,303
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Informacién a revelar sobre participaciones no controladoras [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre activos no circulantes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas

[bloque de texto]

No aplica

Informacidn a revelar sobre activos no circulantes o grupo de activos para su disposicién clasificados como
mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre objetivos, politicas y procesos para la gestién del patrimonio [bloque de texto]

No aplica
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Informacién a revelar sobre otros activos [bloque de texto]

No aplica
Informacién a revelar sobre otros activos circulantes [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre otros pasivos circulantes [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre otros pasivos [bloque de texto]
No aplica
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Informacién a revelar sobre otros activos no circulantes [bloque de texto]

No aplica
Informacién a revelar sobre otros pasivos no circulantes [bloque de texto]
No aplica
Informacidn a revelar sobre otros gastos de operacién [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre otros ingresos (gastos) de operacién [bloque de texto]
No aplica
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Informacién a revelar sobre otros resultados de operacion [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre anticipos y otros activos [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre utilidades (pérdidas) por actividades de operacién [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre provisiones [bloque de texto]
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No aplica

Informacién a revelar sobre la reclasificacién de instrumentos financieros [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias reconocidos procedentes de contratos de
construccién [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre reaseguros [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre partes relacionadas [bloque de texto]
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Transacciones con partes relacionadas

a.  Compensacién relacionada con los Certificados Bursatiles Serie I

Conforme los términos del Contrato de Administracién que se celebrd el 277 de julio de 2015, el Fideicomiso 2893 designé a CKD Infraestructura México,
S.A de C.V,, como su Administrador con la finalidad de analizar, asesorar, opinar, negociar y en su caso, ejecutar, potenciales inversiones y desinversiones.
Las funciones principales del Administrador incluyen la identificacién de potenciales oportunidades de inversion, la gestién de dichas inversiones y la

identificacion e implementacion de desinversiones.
La compensacién del Administrador estard compuesta por una comisiéon por administracién fija y una compensacion variable:

a.  Comision por administracién fija: Por cada ano calendario durante la vigencia del Contrato de Administracién, el Administrador tendra derecho a
recibir una comisién por administracién anual equivalente a la suma de todos los Costos de Administracién Presupuestados para dicho ano calendario
conforme al Presupuesto Anual aplicable, mds una prima equivalente al 5% de los Costos de Administracién para dicho ano calendario, més el IVA

que resulte aplicable.

b.  Compensacion variable: por la prestacion de servicios, el Administrador ademés tendra el derecho a recibir una compensacién variable que consiste

en lo siguiente.

1. Bono Administrativo: al finalizar cada ano calendario durante la Vigencia del Contrato, los funcionarios del Administrador, serédn elegibles a

dicho bono.

2. Bono de Rendimiento: en cada fecha de pago del Bono de Rendimiento, el director general del Administrador tendrd derecho a recibir un bono
de rendimiento calculado con base en el rendimiento del Fideicomiso a la fecha de dicho pago.

b.  Compensacién relacionada con los Certificados Adicionales.
El Administrador tendré derecho a recibir una Comisién por Inversion, respecto de cada Inversién Adicional que se realice con el producto de la colocacién
de una Serie de Certificados Adicionales, por la administracién de dicha Inversién Adicional, la cual sera propuesta por el Administrador en la llamada de
capital respectiva y aceptada por los Tenedores al momento de la adquisicién de los Certificados Adicionales de la Serie respectiva, de conformidad con lo

establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Informacién a revelar sobre gastos de investigacién y desarrollo [bloque de texto]

No aplica

Informacién a revelar sobre reservas dentro de patrimonio [bloque de texto]

Montos asignados a las Reservas

Montos asignados a las Reservas 1Q 2017
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Reserva para Gastos de Administracién 57,767,680
Reserva para Gastos de Mantenimiento 42,284,436
Total 100,052,116

Informacién a revelar sobre efectivo y equivalentes de efectivo restringidos [bloque de texto]

No aplica
Informacién a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre acuerdos de concesién de servicios [bloque de texto]
No aplica

Informacién a revelar sobre patrimonio, reservas y otras participaciones en el patrimonio [bloque de texto]
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No aplica
Informacién a revelar sobre pasivos subordinados [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre subsidiarias [bloque de texto]
No aplica

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas [bloque de texto]

Principales politicas contables
a.  Declaracidn de cumplimiento

Los estados financieros del Fideicomiso 2893 han sido preparados de acuerdo con la Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS, por sus siglas en

inglés) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

b. Bases de medicion

Los estados financieros del Fideicomiso 2893 han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por las Inversiones que se valtan a sus valores

razonables al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante.
i Costo histdrico
El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.
ii. Valor razonable
El valor razonable se define como el precio que se recibirfa por vender un activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre

participantes en el mercado a la fecha de valuacién independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de
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valuacién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso 2893 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los

participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicion.

c.  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan; la utilidad en Inversiones realizada se reconoce cuando se vende la Inversién, y se determina

sobre la diferencia del precio de venta y el valor en libros de dicha Inversion; y la utilidad o pérdida en Inversiones no realizada presenta los incrementos en el

valor razonable de las Inversiones. Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho al Fideicomiso 2893 a recibirlos.

d. Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento del Fideicomiso 2893 se reconocen

cuando se incurren.

e. Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados

i Clasificacion -

El Fideicomiso 2893 clasifica sus inversiones en Inversién en negocio conjunto y activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como activos y
pasivos financieros a valor razonable a través de resultados.

Inversiones

El Fideicomiso 2893 tiene control conjunto con su Co-Inversionista, en el Fideicomiso de Co-inversién. La IAS 28 (Revisada en 2011) - Inversion
en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacién con capital de riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades
similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones” reconozcan las inversiones en asociadas o negocios conjuntos a Valor Razonable con
Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL), por su siglas en inglés, en vez de contabilizarlas aplicando el método de la
participacién. Consecuentemente, la inversion en el Fideicomiso de Co-inversion se reconoce a FVTPL.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

El Fideicomiso 2893 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursatiles Fiduciarios y la Aportacion inicial del Fideicomitente.

Los Certificados Bursétiles Fiduciarios se emitieron con fecha 18 de agosto de 2015, el Fideicomiso 2893 llevé a cabo la emision y oferta publica de
34,430,000 Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo, bajo el mecanismo de llamadas de capital, denominados en Pesos, sin expresién de
valor nominal, no amortizables; por un importe de $3,443,000,000 identificados con clave de pizarra INFRACK 15". La fecha de vencimiento de
la Emision Inicial es el 18 de agosto de 2065.

Con fecha 16 de noviembre de 2016 se dio aviso sobre la actualizacién de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra "INFRACK 16 emitiendose 1,289 Certificados adicionales por un monto de

$1,288,998,711 a un precio de suscripcion de $999,999.

ii. Mecanismo de llamadas de capital -

El Fiduciario podrd en cualquier momento requerir a los Tenedores de los Certificados Bursatiles de la Serie I para que realicen aportaciones de
capital en efectivo al Fideicomiso para los propésitos que el Administrador determine de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y el Acta de
Emisién.

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses a los Tenedores; inicamente se haran distribuciones a los Tenedores en la medida en que
existan recursos distribuibles suficientes que integren el Patrimonio del Fideicomiso. En el supuesto de que los activos y recursos que integran el
Patrimonio del Fideicomiso resulten insuficientes para devolver a cada Tenedor una cantidad igual a su inversién en los Certificados Bursatiles, los
Tenedores no tendrdn derecho de reclamar el pago de dicha cantidad al Fiduciario, al Administrador y Fideicomitente, al Representante Comtn o

al Intermediario Colocador.

i, Reconocimiento -

iv. Medicién -

Los activos y pasivos financieros medidos a valor razonable a través de resultados se reconocen cuando el Fideicomiso 2893 se convierte en una
parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacion cuando la compra o venta de una
Inversion estd bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la Inversion dentro del marco establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursétiles se reconocen en el estado de resultados como costos de financiamiento. Los

ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios.

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y pasivos a valor razonable se

reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.
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Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados se miden a valor razonable. Las
ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen. El valor
razonable se determina como se describe en el rubro: "Informacidn a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros” de "8oo500 Notas

- Lista de Notas".

V. Bajas -
Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las Inversiones expiran o el Fideicomiso 2893
transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.
Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacién especificada en el contrato se cumple, cancela o expira.
Las ganancias y pérdidas realizadas en la bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.
Vi, Compensacion -

El Fideicomiso 2893 sélo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados si el Fideicomiso 2893 tiene un derecho realizable para compensar
las cantidades reconocidas y tiene la intencién de liquidar sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Informacién a revelar sobre cuentas por cobrar y por pagar por impuestos [bloque de texto]

No aplica
Informacién a revelar sobre proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]
No aplica
Informacién a revelar sobre clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]
No aplica
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Informacién a revelar sobre ingresos (gastos) [bloque de texto]

No aplica

Riesgos relacionados con instrumentos financieros [bloque de texto]

Instrumentos financieros

a.  Politicas contables significativas

Los detalles de las politicas contables significativas y métodos adoptados (incluyendo los criterios de reconocimiento, bases de valuacién y las bases de

reconocimiento de ingresos y egresos) para cada clase de activo y pasivo financiero, se revelan en el rubro: "Informacién a revelar sobre un resumen de las
politicas contables significativas” de "8oo500 Notas - Lista de Notas".

b.  Categorias de los instrumentos financieros

31 de marzo de 2017 SERIE | SERIE 1l
Actvos financieros:
Efectiva v Equivalentes de Efectiva ¥ 1,282, 327009 ¥ 1.235,7765,009 ¥ A46.551.811
Aovalor razonable através de resutados:
Irversion en Fideicomiso de Co-inversion F 2,402,441 4,564 ki 2,192,073,428 F 1,216, 341,135

c.  Objetivos de Ja administracidn de riesgo financiero

La administracion de riesgos financieros se rige por las politicas del Fideicomiso 2893 aprobadas por el Comité Técnico yla Asamblea de Tenedores que
garantizan por escrito principios sobre el uso y administracién de las Inversiones y la inversién del exceso de liquidez. El cumplimiento de las politicas y
limites de exposicion es revisado por el Comité de Técnico sobre una base continua. Estos riesgos incluyen el crédito, de liquidez y de mercado (tasa).

El Fideicomiso 2893 administra los riesgos financieros a través de diferentes estrategias, como se describe a continuacién.

d.  Administracion del riesgo de liquidez

Tras la disolucién del Fideicomiso 2893, el Fiduciario tiene que liquidar los asuntos del Fideicomiso 2893, disponer de sus activos y pagar y distribuir los
activos (incluidos los ingresos por disposiciones) primero a los acreedores y a los Tenedores de los Certificados Bursatiles. Por lo tanto, los acreedores, y mas

significativamente, los Tenedores de los Certificados Burstiles, estan expuestos al riesgo de liquidez en caso de liquidacién del Fideicomiso 2893.
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El valor de los activos netos atribuibles a los Tenedores de los Certificados Bursatiles estd en funcién del valor en libros a la fecha del estado de situacion
financiera.
Adicionalmente, el Fideicomiso 2893 estd expuesto al riesgo de liquidez para el pago de servicios y administracion de los Activos Netos Atribuibles a los

Fideicomisarios. El contrato de Fideicomiso 2893 requiere que se mantengan reservas suficientes para cubrir dichos gastos oportunamente.

e.  Administracion del riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una contraparte incumpla sus obligaciones contractuales que resulten en una pérdida financiera para el
Fideicomiso 2893. El Fideicomiso 2893 ha adoptado una politica de tratar sélo con contrapartes solventes, en su caso, como una forma de mitigar el riesgo de

pérdidas financieras por defecto.

El riesgo de crédito surge de los saldos de efectivo e inversiones en valores. La exposicién mdxima al riesgo de crédito al 31 de marzo de 2017 correspondiente

ala Serie I es $1,235,776,099 y correspondiente a la Serie Il es $46,551,811.

El riesgo de crédito del saldo de efectivo e inversiones en valores es baja, ya que la politica del Fideicomiso 2893 es la de realizar transacciones con

contrapartes con alta calidad crediticia, segtin lo provisto por reconocidas agencias de calificacién independientes.

Inversiones conservadas al vencimiento [bloque de texto]

No aplica
Impuesto al valor agregado a favor [bloque de texto]
No aplica
Activos netos [bloque de texto]
No aplica
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Posicidn en moneda extranjera [bloque de texto]

No aplica

Inversiones en acciones [bloque de texto]

No aplica
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[800600] Notas - Lista de politicas contables

Informacién a revelar sobre un resumen de las politicas contables significativas [bloque de texto]

Principales politicas contables

a.  Declaracidn de cumplimiento

Los estados financieros del Fideicomiso 2893 han sido preparados de acuerdo con la Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS, por sus siglas en

inglés) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

b. Bases de medicion

Los estados financieros del Fideicomiso 2893 han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por las Inversiones que se valtian a sus valores

razonables al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables incluidas més adelante.

i. Costo histdrico

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

ii. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagarfa por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre

participantes en el mercado a la fecha de valuacién independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de

valuacién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, el Fideicomiso 2893 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los

participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicién.

c.  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por intereses se reconocen conforme se devengan; la utilidad en Inversiones realizada se reconoce cuando se vende la Inversién, y se determina

sobre la diferencia del precio de venta y el valor en libros de dicha Inversién; y la utilidad o pérdida en Inversiones no realizada presenta los incrementos en el

valor razonable de las Inversiones. Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho al Fideicomiso 2893 a recibirlos.

d. Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento del Fideicomiso 2893 se reconocen

cuando se incurren.

e. Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados

i. Clasificacion -

El Fideicomiso 2893 clasifica sus inversiones en Inversion en negocio conjunto y activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como activos y
pasivos financieros a valor razonable a través de resultados.

Inversiones

El Fideicomiso 2893 tiene control conjunto con su Co-Inversionista, en el Fideicomiso de Co-inversién. La IAS 28 (Revisada en 2011) - Inversién
en asociadas y negocios conjuntos, permite que “una organizacién con capital de riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades
similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones” reconozcan las inversiones en asociadas o negocios conjuntos a Valor Razonable con
Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL), por su siglas en inglés, en vez de contabilizarlas aplicando el método de la
participacién. Consecuentemente, la inversion en el Fideicomiso de Co-inversion se reconoce a FVTPL.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

El Fideicomiso 2893 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursétiles Fiduciarios y la Aportacion inicial del Fideicomitente.
Los Certificados Bursatiles Fiduciarios se emitieron con fecha 18 de agosto de 2015, el Fideicomiso 2893 llevé a cabo la emision y oferta publica de
34,430,000 Certificados Bursétiles Fiduciarios de Desarrollo, bajo el mecanismo de llamadas de capital, denominados en Pesos, sin expresién de
valor nominal, no amortizables; por un importe de $3,443,000,000 identificados con clave de pizarra INFRACK 15". La fecha de vencimiento de

la Emision Inicial es el 18 de agosto de 2065.
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vi.

Con fecha 16 de noviembre de 2016 se dio aviso sobre la actualizacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra TNFRACK 16 emitiendose 1,289 Certificados adicionales por un monto de

$1,288,098,711 a un precio de suscripcion de $999,999.

Mecanismo de llamadas de capital -

El Fiduciario podrd en cualquier momento requerir a los Tenedores de los Certificados Bursatiles de la Serie I para que realicen aportaciones de
capital en efectivo al Fideicomiso para los propdsitos que el Administrador determine de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y el Acta de
Emisién.

No existe obligacién de pago de principal ni de intereses a los Tenedores; inicamente se hardn distribuciones a los Tenedores en la medida en que
existan recursos distribuibles suficientes que integren el Patrimonio del Fideicomiso. En el supuesto de que los activos y recursos que integran el
Patrimonio del Fideicomiso resulten insuficientes para devolver a cada Tenedor una cantidad igual a su inversién en los Certificados Bursatiles, los
Tenedores no tendrdn derecho de reclamar el pago de dicha cantidad al Fiduciario, al Administrador y Fideicomitente, al Representante Comtn o

al Intermediario Colocador.

Reconocimiento -

Medicién -

Bajas -

Los activos y pasivos financieros medidos a valor razonable a través de resultados se reconocen cuando el Fideicomiso 2893 se convierte en una
parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacién cuando la compra o venta de una
Inversién estd bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la Inversién dentro del marco establecido por el mercado en cuestién.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursétiles se reconocen en el estado de resultados como costos de financiamiento. Los

ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios.

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccién de los activos y pasivos a valor razonable se
reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados se miden a valor razonable. Las
ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen. El valor

razonable se determina como se describe en el rubro: "Informacidn a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros” de "8oo500 Notas
- Lista de Notas".

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las Inversiones expiran o el Fideicomiso 2893

transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.
Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacién especificada en el contrato se cumple, cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en la bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.

Compensacion -

El Fideicomiso 2893 sélo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados si el Fideicomiso 2893 tiene un derecho realizable para compensar

las cantidades reconocidas y tiene la intencién de liquidar sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Descripcién de la politica contable de activos financieros disponibles para la venta [bloque de texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable para costos de préstamos [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para préstamos [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para flujos de efectivo [bloque de texto]

Estado de flujo de efectivo

El Fideicomiso 2893 presenta su estado de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses recibidos se clasifican como flujos de efectivo de operacion, mientras

que los intereses pagados se clasifican como flujos de efectivo de financiamiento.

Descripcién de la politica contable para construcciones en proceso [bloque de texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable de los costos de adquisicién [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para provisiones para retiro del servicio, restauracién y rehabilitacién

[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para costos de adquisicién diferidos que surgen de contratos de seguro

[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para gastos por depreciacién [bloque de texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable para baja en cuentas de instrumentos financieros [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros derivados y coberturas [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para la determinacién de los componentes del efectivo y equivalentes de
efectivo [bloque de texto]

Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depésitos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en valores a corto plazo, de gran liquidez, facilmente convertibles en efectivo y sujetos a
riesgos poco significativos de cambio de valor. El efectivo se presenta a valor nominal; las fluctuaciones en su valor se reconocen en los resultados del periodo. Los equivalentes
de efectivo estan representados principalmente por fondos de inversién, los cuales son a corto plazo de gran liquidez, facilmente convertibles en un monto conocido de efectivo

y sujetos a riesgos poco importantes de cambio en su valor.
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Descripcién de la politica contable para operaciones discontinuadas [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para distribuciones [bloque de texto]

No aplica

Descripci6n de la politica contable para gastos relacionados con el medioambiente [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para gastos [bloque de texto]

Gastos

Todos los gastos se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan. Los gastos relacionados al establecimiento del Fideicomiso 2893 se reconocen cuando se

incurren.
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Descripcion de las politicas contables para desembolsos de exploracién y evaluacién [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para mediciones al valor razonable [bloque de texto]

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibirfa por vender un activo o que se pagarfa por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes en el
mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de valuacién. Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, el Fideicomiso 2893 tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado tomarfan esas caracteristicas al momento de

fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de medicién.

Descripcién de la politica contable para primas e ingresos y gastos por comisiones [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para gastos financieros [bloque de texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos financieros [bloque de texto]

No aplica
Descripcién de la politica contable para activos financieros [bloque de texto]
No aplica
Descripcién de la politica contable para garantias financieras [bloque de texto]
No aplica
Descripcion de la politica contable para instrumentos financieros [bloque de texto]
No aplica

Descripcién de la politica contable para instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados [bloque de texto]

Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados
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i

iii.

Clasificacion -

El Fideicomiso 2893 clasifica sus inversiones en Inversién en negocio conjunto y activos netos atribuibles a los Fideicomisarios como activos y
pasivos financieros a valor razonable a través de resultados.

Inversiones

El Fideicomiso 2893 tiene control conjunto con su Co-Inversionista, en el Fideicomiso de Co-inversion. La IAS 28 (Revisada en 2011) - Inversion
en asociadas y negocios conjuntos, permite que "una organizacién con capital de riesgo, o de un fondo mutuo, fondo fiduciario u otras entidades
similares incluyendo fondos de seguro ligados a inversiones” reconozcan las inversiones en asociadas o negocios conjuntos a Valor Razonable con
Cambios Reconocidos en el Estado de Resultados (FVTPL), por su siglas en inglés, en vez de contabilizarlas aplicando el método de la
participacién. Consecuentemente, la inversion en el Fideicomiso de Co-inversién se reconoce a FVTPL.

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

El Fideicomiso 2893 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursatiles Fiduciarios y la Aportacién inicial del Fideicomitente.
Los Certificados Bursitiles Fiduciarios se emitieron con fecha 18 de agosto de 2015, el Fideicomiso 2893 llevé a cabo la emisién y oferta publica de
34,430,000 Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo bajo el mecanismo de llamadas de capital, denominados en Pesos, sin expresién de
valor nominal, no amortizables; por un importe de $3,443,000,000 identificados con clave de pizarra INFRACK 15". La fecha de vencimiento de

la Emision Inicial es el 18 de agosto de 2065.

Con fecha 16 de noviembre de 2016 se dio aviso sobre la actualizacién de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo identificados con clave de pizarra TINFRACK 16" emitiendose 1,289 Certificados adicionales por un monto de

$1,288,998,711 a un precio de suscripcion de $999,999.

Mecanismo de llamadas de capital -

El Fiduciario podrd en cualquier momento requerir a los Tenedores de los CBF de la Serie I para que realicen aportaciones de capital en efectivo al
Fideicomiso para los propdsitos que el Administrador determine de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emision.

No existe obligacion de pago de principal ni de intereses a los Tenedores; inicamente se haran distribuciones a los Tenedores en la medida en que
existan recursos distribuibles suficientes que integren el Patrimonio del Fideicomiso. En el supuesto de que los activos y recursos que integran el
Patrimonio del Fideicomiso resulten insuficientes para devolver a cada Tenedor una cantidad igual a su inversién en los CBF, los Tenedores no
tendrdn derecho de reclamar el pago de dicha cantidad al Fiduciario, al Administrador y Fideicomitente, al Representante Comun o al

Intermediario Colocador.

Reconocimiento -

Medicién -

Bajas -

Los activos y pasivos financieros medidos a valor razonable a través de resultados se reconocen cuando el Fideicomiso 2893 se convierte en una
parte contractual de las provisiones del instrumento. El reconocimiento se lleva a cabo en la fecha de negociacion cuando la compra o venta de una
Inversién estd bajo un contrato cuyos términos requieren la entrega de la Inversién dentro del marco establecido por el mercado en cuestion.

Las distribuciones a los Tenedores de los Certificados Bursatiles se reconocen en el estado de resultados como costos de financiamiento. Los

ingresos que no se distribuyan se incluyen en los activos netos atribuibles a los Fideicomisarios.

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos se miden a valor razonable. Los costos de transaccion de los activos y pasivos a valor razonable se
reconocen como gasto cuando se incurren en el estado de resultados.

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados se miden a valor razonable. Las
ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en su valor razonable se incluyen en el estado de resultados en el periodo en que surgen. El valor

razonable se determina como se describe en el rubro: "Informacién a revelar sobre el valor razonable de instrumentos financieros” de "8oo500 Notas

- Lista de Notas".

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivos de las Inversiones expiran o el Fideicomiso 2893

transfiere substancialmente todos los riesgos y beneficios que le pertenecen.
Los pasivos financieros a valor razonable se dan de baja cuando la obligacién especificada en el contrato se cumple, cancela o expira.

Las ganancias y pérdidas realizadas en la bajas se incluyen en los resultados cuando se originan.

Compensacion -
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El Fideicomiso 2893 sélo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados si el Fideicomiso 2893 tiene un derecho
realizable para compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencién de liquidar sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultdneamente.

Descripcién de la politica contable para pasivos financieros [bloque de texto]

No aplica
Descripcién de la politica contable para conversién de moneda extranjera [bloque de texto]
No aplica
Descripcién de la politica contable para la moneda funcional [bloque de texto]
No aplica
Descripcién de la politica contable para el crédito mercantil [bloque de texto]
No aplica
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Descripcién de la politica contable para coberturas [bloque de texto]

No aplica

Descripcidn de la politica contable para inversiones mantenidas hasta el vencimiento [bloque de texto]

No aplica

Descripci6n de la politica contable para deterioro del valor de activos [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos financieros [bloque de texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable para deterioro del valor de activos no financieros [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para impuestos a las ganancias [bloque de texto]

Impuestos a Ia utilidad

El Fideicomiso estard sujeto al régimen contenido en los articulos 192 y 193 de la Ley del Impuestos Sobre la Renta (LISR), aplicable a los fideicomisos conocidos como

Fideicomisos de Inversién en Capital de Riesgo ("FICAPs"), debiendo cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones, asi como en la Resolucién Miscelanea

Fiscal vigente o aquélla que la sustituya en el futuro, por lo que no tributaria conforme a lo senalado en el articulo 13 de dicha ley.

El Fideicomiso estaré sujeto al régimen fiscal previsto por los articulos 192 y 193 de la LISR, y en las reglas contenidas en la Resolucién Misceldnea Fiscal vigente, debiendo

cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones a fin de que las personas que inviertan en los Certificados Bursétiles tributen conforme al régimen fiscal

particular previsto en la LISR para cada uno de los inversionistas del Fideicomiso.

Consecuentemente, el Fideicomiso 2893 no es sujeto del impuesto sobre la renta ni se reconoce el impuesto diferido y estard libre de cumplir con obligaciones fiscales por

cuenta de su fideicomitente o fideicomisarios.

Descripcién de las politicas contables de contratos de seguro y de los activos, pasivos, ingresos y gastos
relacionados [bloque de texto]

No aplica

Descripci6n de la politica contable para activos intangibles y crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica
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Descripcion de la politica contable para activos intangibles distintos al crédito mercantil [bloque de texto]

No aplica
Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos por intereses [bloque de texto]
No aplica
Descripcién de las politicas contables para inversiones en asociadas [bloque de texto]
No aplica

Descripci6n de la politica contable para inversiones en asociadas y negocios conjuntos [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de las politicas contables para inversiones en negocios conjuntos [bloque de texto]
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No aplica

Descripcién de la politica contable para propiedades de inversién [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para inversiones distintas de las inversiones contabilizadas utilizando el
método de la participacién [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para el patrimonio [bloque de texto]

Activos netos atribuibles a los Fideicomisarios

El Fideicomiso 2893 tiene dos clases de instrumentos financieros: los Certificados Bursatiles Fiduciarios y la Aportacion inicial del Fideicomitente.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios de la Serie I se emitieron con fecha 18 de agosto de 2015, el Fideicomiso 2893 llevé a cabo la emision y oferta publica de 34,430,000
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo bajo, el mecanismo de llamadas de capital, denominados en Pesos, sin expresion de valor nominal, no amortizables; por un
importe de $3,443,000,000 identificados con clave de pizarra "INFRACK 15". La fecha de vencimiento de la Emisién Inicial es el 18 de agosto de 2065.

Con fecha 16 de noviembre de 2016 se dio aviso sobre la actualizacion de la inscripcién en el Registro Nacional de Valores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de
Desarrollo identificados con clave de pizarra INFRACK 16" derivado de la primera Emisién de Certificados Bursétiles Adicionales de la Serie II realizada por el Fiduciario, en
virtud de la cual se emitieron 1,289 Certificados adicionales por un monto de $1,288,998,711 a un precio de suscripcién de $999,999.

Descripcién de la politica contable para arrendamientos [bloque de texto]

rogde 117



Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V. :l Grupo BMV

Clave de Cotizaciéon: ~ INFRACK Trimestre: 1 Ano: 2017
Banco Invex, S. A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo No consolidado
Financiero

Cantidades monetarias expresadas en Unidades

No aplica
Descripcién de la politica contable para préstamos y cuentas por cobrar [bloque de texto]
No aplica
Descripcién de las politicas contables para la medicién de inventarios [bloque de texto]
No aplica

Descripcién de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos para su disposicién
clasificados como mantenidos para la venta [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para activos no circulantes o grupos de activos para su disposicion
clasificados como mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas [bloque de texto]
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No aplica

Descripcién de la politica contable para la compensacién de instrumentos financieros [bloque de texto]

El Fideicomiso 2893 sélo compensa los activos y pasivos financieros a valor razonable a través de resultados si el Fideicomiso 2893 tiene un derecho realizable para

compensar las cantidades reconocidas y tiene la intencion de liquidar sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Descripcién de la politica contable para propiedades, planta y equipo [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para provisiones [bloque de texto]

Provisiones

Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente como resultado de un evento pasado, que pueda resultar en una salida de recursos econémicos y que pueda ser estimada
razonablemente.

Descripcién de la politica contable para la reclasificacién de instrumentos financieros [bloque de texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable para el reconocimiento en el resultado del periodo de la diferencia entre
el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de transaccién [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de las politicas contables para el reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias [bloque
de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para reaseguros [bloque de texto]

No aplica

Descripcion de la politica contable para el efectivo y equivalentes de efectivo restringido [bloque de texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable para costos de desmonte [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para subsidiarias [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para proveedores y otras cuentas por pagar [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para clientes y otras cuentas por cobrar [bloque de texto]

No aplica
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Descripcién de la politica contable para ingresos y gastos[bloque de texto]

No aplica

Descripcién de la politica contable para transacciones con participaciones no controladoras [bloque de
texto]

No aplica

Descripci6n de la politica contable para transacciones con partes relacionadas [bloque de texto]

No aplica

Descripcién de otras politicas contables relevantes para comprender los estados financieros [bloque de
texto]

No aplica
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[813000] Notas - Informacién financiera intermedia de conformidad con la NIC 34

Informacidn a revelar sobre informacién financiera intermedia [bloque de texto]

Las notas correspondientes se encuentran en los reportes [8oo500] Lista de Notas y [8oo600] Lista de Politicas Contables.

Descripci6n de sucesos y transacciones significativas

No aplica

Descripcién de las politicas contables y métodos de calculo seguidos en los estados financieros intermedios

[bloque de texto]

No aplica

Explicacién de la estacionalidad o cardcter ciclico de operaciones intermedias

No aplica

Explicacién de la naturaleza e importe de las partidas, que afecten a los activos, pasivos, patrimonio,
resultado neto o flujos de efectivo, que sean no usuales por su naturaleza, importe o incidencia

No aplica

Explicacién de la naturaleza e importe de cambios en las estimaciones de importes presentados en periodos

intermedios anteriores o ejercicios contables anteriores

No aplica
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Explicacién de cuestiones, recompras y reembolsos de titulos representativos de deuda y patrimonio

No aplica

Explicacién de sucesos ocurridos después del periodo intermedio sobre el que se informa que no han sido
reflejados

No aplica

Explicacién del efecto de cambios en la composicién de la entidad durante periodos intermedios

No aplica

Descripci6n del cumplimiento con las NIIF si se aplican a la informacién financiera intermedia

No aplica

Descripcién de la naturaleza e importe del cambio en estimaciones durante el periodo intermedio final

No aplica
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